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1.Походження грошей.

В натуральном хозяйстве все необходимые продукты производились и потреблялись в пределах собственного домашнего хозяйства. Тогда не было необходимости в обмене товарами, и деньги в качестве средства обмена не были нужны. Деньги появляются при определённых условиях осуществления производства и экономических отношений в обществе. Деньги – эконом. категория, в кот. проявляются и при помощи кот. формируются общественные отношения.  К предпосылкам появления относятся: - переход от натурального хозяйства к производству товаров и обмену товаров;

-   имущественное     обособление     производителей     товаров     от собственников изготавливаемой продукции; - углубление общес-го разделения труда; - специализация производства и общественной деятельности людей. Существуют две основные концепции происхождения денег: 

1) рационалистическая - объясняет происхождение денег как итог соглашения между людьми, убедившимися в том, что для передвижения стоимости необходимы специальные инструменты. Её сторонником был Аристотель. 

2) эволюционная - предполагает, что деньги появились в процессе эволюции, и некоторые предметы помимо воли людей выделились из общей массы и заняли особое место. Её сторонником был К.Маркс. По теории Маркса деньги представляют собой товар особого рода, который в силу исторического развития стал играть роль всеобщего эквивалента. Таким товаром было золото, серебро. Теория Маркса объясняет сущность денег в эпоху реальных полноценных денег, так как золото и серебро действительно были товаром. Таким образом, металлические деньги имели собственную стоимость. В настоящее время реальные, полноценные деньги не функционируют. Их место заняли кредитные деньги, которые не имеют собственной стоимости.  При анализе происхождения денег можно проследить смену различных форм стоимости:  1) простая или случайная форма стоимости. При этом один товар выражает свою стоимость в другом противостоящем ему товаре. Она имела место на ранней ступени развития общества;  2) полная или развернутая форма стоимости - связана с развитием обмена. При этом в обмен включаются многочисленные предметы обществ-го труда;  3) всеобщая форма стоимости. Отдельные товары выделяются на роль главных предметов обмена (соль, меха, украшения…). При этом роль всеобщего эквивалента еще не закреплена за конкретным товаром, и в различное время ее выполняют различные товары;  4) денежная форма стоимости. Характерно выделение в результате обмена одного товара на роль всеобщего эквивалента. 

Таким образом, деньги имеют товарное происхождение и товарную природу. 

5. Роль грошей.

Деньги – эконом. категория, в кот. проявляются и при помощи кот. формируются общественные отношения.  Деньги являются неотъемлемым атрибутом рыночной экономики. Без них невозможно дальнейшее развитие товарных отношений. В условиях рыночной экономики они опосредуют широкий круг экономических и социальных отношений. Поэтому важно рассматривать деньги как* совокупность экономических отношений, имеющих прямую и обратную связь с процессом общественного воспроизводства. Процесс воспроизводства начинается с производства, куда попадают товары, уже имея цену. Особенно важно определение роли денег в современных условиях становления национальной экономики. Так как денежное обращение опосредует оборот  валового внутреннего продукта, устойчивость денег исключительно важна. Если деньги эффективно выполняют свои функции, это способствует более полному использованию имеющихся производственных мощностей и трудовых ресурсов в экономике.  Роль денег определяет степень реализации обществом требований их объективных функций. Усложнение экономических процессов в рыночных условиях содействовало более эффективному использованию различных экономических категорий в качестве дополнительных факторов и инструментов для эффективной реализации всех достоинств и преимуществ денег как экономической категории

Большое значение имеет анализ роли денег в современных условиях развития экономики Украины. Так как денежное обращение опосредует оборот валового внутреннего продукта, устойчивость денег исключительно важна. Если деньги эффективно выполняют свои функции, это способствует более полному использованию имеющихся производственных мощностей и трудовых ресурсов. Напротив, если денежная система не стабильна, возникает значительная инфляция, что затрудняет экономическое развитие и становится дополнительной причиной негативных колебаний уровня производства и занятости, роста цен, вызывает снижение доходов населения.

2. Сутність грошей.
Деньги – эконом. категория, в кот. проявляются и при помощи кот. формируются общественные отношения.  Сущность – это внутреннее содержание предмета, выражающееся в единстве его разнообразных свойств и отношений. Сущность денег -они служат составной частью экономической деятельности общества, а также необходимым элементом отношений между различными участниками воспроизводственного процесса. Сущность денег - это специфический товар, с натуральной формой которого срастается общественная функция всеобщего эквивалента. Сущность денег - единстве трёх свойств: - наличие собственной внутренней реальной стом-ти; - кристаллизация меновой стоим-ти; - наличие потребительной стоим-ти. Сущность любой экономической категории проявляется в её функциях.  1)деньги как мера стоимости: Деньги как всеобщий эквива​лент измеряют стоимость всех товаров. Они служат посредником при определении цены. Однако следует иметь в виду, что не деньги делают товары соизмеримыми, а количество затраченного на их производство об​щественно необходимого труда. Выраженная в деньгах стоимость товара является его ценой. Функция меры стоимости выражает отношение товара к деньгам как к всеобщему эквиваленту. Выполняя эту функцию деньги, позволяют количественно измерить и учесть величину экономических запасов государства; 2) деньги как средство обращения: Товарное обращение включает две метаморфозы, т.е. два изменения форм стоимости: продажу одного товара и куплю другого. В этом процессе деньги играют роль посредника в обмене двух товаров: Т – Д – Т. Отличие денежного обращения от обмена товара на товар (бартер) заключается в том, что при наличии денежного посредника преодолеваются индивидуальные временные и пространственные границы, характерные для прямого товарного обмена. При обращении современных кредитных денег покупатель получает реальную стоимость, а продавец – право на эквивалентную ему стоимость в форме банковских билетов; 3) деньги как средство платежа: Товар не всегда продаётся за наличные деньги. В связи с тем, что к моменту появления на рынке одного продавца со своим товаром у другого может не быть денег. Возникает необходимость купли-продажи в кредит, то есть с отсрочкой платежа. Когда товары продаются с отсрочкой платежа, деньги функционируют как мера стоимости, но не играют средства обращения. Они не противостоят товарам и услугам, а поступают в оборот через определённое время. Таким образом, функцию средства платежа деньги выполняют, когда существует их одностороннее движение, то есть разрыв во времени между передачей товара покупателю и денег продавцу. Деньги из посредника в цепочке товарообмена  превращаются в завершающее звено последнего: (ТО – ОД). О – отсрочка. 4) функция накопления: -переросла из функции образования сокровищ, которую выполняли реальные полноценные деньги. Они представляли собой всеобщее воплощение богатства, возникало стремление к их накоплению. В этом случае за продажей товаров не следует покупка другого товара. Деньги выпадают из обращения и превращаются в сокровище («наивная» форма накопления богатства). Стремление к получению прибыли заставило предпринимателя пускать деньги в оборот. Кредитные деньги не могут выполнять функцию образования сокровища., функцию накопления. 5) мировые деньги: Получает развитие создание мирового денежного рынка. Служат всеобщим платежным и покупательным средством. Когда деньги были металлическими, единственной формой мировых денег было признано золото. В 20 веке расширяются мировые связи и в международный оборот внедряются кредитные орудия обращения (чек, вексель), создаются валютные блоки и валютные клиринги. Валютные клиринги — это расчеты между странами на основе зачета взаимных требований с оплатой сальдо наличными день​гами.

3.Види грошей: металеві гроші, паперові гроші, кредитні гроші. Деньги – эконом. категория, в кот. проявляются и при помощи кот. формируются общественные отношения.Предпосылкам появления относятся: 1) металлические (медные, серебряные, золотые) деньги в виде слитка, бруска… Металлические деньги делятся на полноценные и неполноценные. Полноценные деньги - это деньги, номинальная стоимость которых соответствует стоимости содержащегося в них благородного металла. Они выполняют все функции денег и являются всеобщим эквивалентом. Неполноценные деньги вначале чеканились как разменная (билонная) монета полноценных денег, их номинальная стоимость была выше стоимости содержащегося в них металла.  2) бумажные деньги - являются представителями полноценных денег. Исторически они возникли из металлического обращения и появились в обороте как заменители золотых и серебряных монет. Сущность бумажных денег-это денежные знаки, выпускаемые для покрытия бюджетного дефицита принудительным пунктом. Первые бумажные деньги возникли в Китае 12веке, в Европе в Америке в17-18.  3) кредитные деньги явл и знаками стоимости и кредитным документом, выражающие отношения между кредитом и заёмщиком, появляются для обращения товаров в обороте. Они делятся на:  - вексель - долговое, письменное обязательство должника об уплате обозначенной в нем суммы через определённый срок. Векселедатель - заемщик, векселедержатель - кредитор.  - банкнота – бессрочное долговое обязательство, кот дает возможность рассчитаться ею по всем видам платежей. Это простой вексель эмиссионного банка. Они обладают всеобщей обращаемостью - банковский депозит - это средства сданные на хранение. - чек - документ, который представляет собой приказ владельца текущего счета о выплате определённой суммы денег чекодержателю. - пластиковая карточка (электронные деньги) – представляют собой деньги в комп памяти банка, распоряжение кот осущ с помощью электронных устройств. Условное название безначличных денег, они обеспечивают обращение депозитных денег. 5) облигация - это ценная бумага, которая представляет собой договор займа. Цель: привлечь денежные средства, то есть привлечение денежных средств. Эмитент - заемщик, инвестор - кредитор. Когда нехватка денежных средств, тогда выпускают облигации. Инвестиция – это вложение денежных средств с целью получение прибыли.
6. Особливості еволюційної концепції.

Существуют две основные концепции происхождения денег:  1) рационалистическая - объясняет происхождение денег как итог соглашения между людьми, убедившимися в том, что для передвижения стоимости необходимы специальные инструменты. Её сторонником был Аристотель.  2) эволюционная - предполагает, что деньги появились в процессе эволюции, и некоторые предметы помимо воли людей выделились из общей массы и заняли особое место. Эта теория исходит из того, что деньги появились вследствие объективного, длительного исторического процесса развития товарного производства, обмена и форм стоимости. Её сторонником был К.Маркс. По теории Маркса деньги представляют собой товар особого рода, который в силу исторического развития стал играть роль всеобщего эквивалента. Таким товаром было золото, серебро. Теория Маркса объясняет сущность денег в эпоху реальных полноценных денег, так как золото и серебро действительно были товаром. Таким образом, металлические деньги имели собственную стоимость. В настоящее время реальные, полноценные деньги не функционируют. Их место заняли кредитные деньги, которые не имеют собственной стоимости. Признание эволюционной концепции происхождения денег не отрицает роли рационального фактора в их создании - прежде всего роли государства. Однако эта роль не конституционная, а трансформационная и заключается в том, что государство не создаёт деньги как экономическое явление, а определяет и изменяет внешние атрибуты денег, т.е. влияет на их форму с целью лучшего применения денег для эффективного выполнения общественной роли.

4.Функції грошей: міра вартості; засіб обігу; засіб платежу; засіб накопичення; світові гроші".

Деньги – эконом. категория, в кот. проявляются и при помощи кот. формируются общественные отношения.  К предпосылкам появления относятся:

1)деньги как мера стоимости: Деньги как всеобщий эквива​лент измеряют стоимость всех товаров. Они служат посредником при определении цены. Однако следует иметь в виду, что не деньги делают товары соизмеримыми, а количество затраченного на их производство об​щественно необходимого труда. Выраженная в деньгах стоимость товара является его ценой. Функция меры стоимости выражает отношение товара к деньгам как к всеобщему эквиваленту. Выполняя эту функцию деньги, позволяют количественно измерить и учесть величину экономических запасов государства; 2) деньги как средство обращения: Товарное обращение включает две метаморфозы, т.е. два изменения форм стоимости: продажу одного товара и куплю другого. В этом процессе деньги играют роль посредника в обмене двух товаров: Т – Д – Т. Отличие денежного обращения от обмена товара на товар (бартер) заключается в том, что при наличии денежного посредника преодолеваются индивидуальные временные и пространственные границы, характерные для прямого товарного обмена. При обращении современных кредитных денег покупатель получает реальную стоимость, а продавец – право на эквивалентную ему стоимость в форме банковских билетов; 3) деньги как средство платежа: Товар не всегда продаётся за наличные деньги. В связи с тем, что к моменту появления на рынке одного продавца со своим товаром у другого может не быть денег. Возникает необходимость купли-продажи в кредит, то есть с отсрочкой платежа. Когда товары продаются с отсрочкой платежа, деньги функционируют как мера стоимости, но не играют средства обращения. Они не противостоят товарам и услугам, а поступают в оборот через определённое время. Таким образом, функцию средства платежа деньги выполняют, когда существует их одностороннее движение, то есть разрыв во времени между передачей товара покупателю и денег продавцу. Таким образом, деньги из посредника в цепочке товарообмена  превращаются в завершающее звено последнего: (ТО – ОД). О – отсрочка. 4) функция накопления: Эта функция переросла из функции образования сокровищ, которую выполняли реальные полноценные деньги. Они представляли собой всеобщее воплощение богатства, возникало стремление к их накоплению. В этом случае за продажей товаров не следует покупка другого товара. Деньги выпадают из обращения и превращаются в сокровище («наивная» форма накопления богатства). Стремление к получению прибыли заставило предпринимателя пускать деньги в оборот. Кредитные деньги не могут выполнять функцию образования сокровища. Они выполняют функцию накопления. 5) мировые деньги: Получает развитие создание мирового денежного рынка. Мировые деньги служат всеобщим платежным и покупательным средством. Когда деньги были металлическими, единственной формой мировых денег было признано золото 995 пробы. В 20 веке расширяются мировые связи и в международный оборот внедряются кредитные орудия обращения (чек, вексель), создаются валютные блоки и валютные клиринги. Валютные клиринги — это расчеты между странами на основе зачета взаимных требований с оплатой сальдо наличными день​гами.


7. Основні положення раціоналістичної концепції походження грошей. Существуют две основные концепции происхождения денег:  1) рационалистическая - объясняет происхождение денег как итог соглашения между людьми, убедившимися в том, что для передвижения стоимости необходимы специальные инструменты. Её сторонником был Аристотель. В экономической науке традиционно выделяют две основные концепции происхождения денег: рационалистическую и эволюционную.
Представители рационалистической теории: Аристотель, П.Самуэльсон, Представители эволюционной теории: А.Смит, Д.Рикардо, К.Маркс

Рационалистическая концепция денег объясняет происхождение денег тем, что они возникли как результат определенного рационального соглашения между людьми (или как результат издания законодательных актов государством). Необходимость в таком соглашении возникает при выделении специального инструмента для обслуживания сферы товарного обращения и повышения эффективности его функционирования.
Конкретная денежная форма возникает тогда, когда люди осознают её необходимость и организационно обеспечивают её внедрение в хозяйственный оборот. Её представители - Аристотель, сторонники номиналистической, количественной теории денег, многие современные западные учёные. Концепция была широко распространена до XVIII века.
Существует и субъективно - психологический подход к объяснению происхождения денег. Американский экономист П.Самуэльсон (р. 1915 г.) определяет понятие деньги как «искусственную социальную условность». Американский экономист Дж.К.Гелбрейт (р. 1908 г.) считал, что закрепление денежных знаков за благородными металлами и другими предметами является продуктом соглашения между людьми.  2) эволюционная - предполагает, что деньги появились в процессе эволюции, и некоторые предметы помимо воли людей выделились из общей массы и заняли особое место. Её сторонником был К.Маркс. По теории Маркса деньги представляют собой товар особого рода, который в силу исторического развития стал играть роль всеобщего эквивалента. 

8. Основні постулати класичної кількісної теорії грошей. Она объясняет, что уровень цен на товары и стоимость денег определяется их количеством в обращении. Впервые теорию выдвинул Боден. Он объяснил дороговизну товаров в западной Европе увеличением притока драгоценных металлов и серебра из Америки. Д. Юм в своей работе «О деньгах» обосновал так называемый «постулат однородности», согласно которому увеличение в два раза количества денег приводит к соответствующему увеличению абсолютного уровня цен, но не влияет на относительные пропорции в обмене товаров. В результате деньги приобретают нейтральный характер влияния на развитие экономики. Локк утверждал, что главным фактором, регулирующим и определяющим стоимость денег (золота и серебра), является их количество. Следовательно, первопричиной, двигателем изменений в экономике выступает денежная масса. К началу XX века количественная теория денег стала господствовать в западной экономической мысли как важная составная часть неоклассической теории воспроизводства. Она получила развитие в трех основных направлениях: - Трансакционный вариант количественной теории (И. Фишер) - Кембриджский вариант количественной теории (А.Маршалл, А. Лигу, Д. Робертсон) - Кейнсианский вариант количественной теории В 18 веке Риккардо выразил свои взгляды (оказавшиеся двойственного характера): с одной стороны он признавал, что стоимость денег определяется затратами труда на их производство, а с другой  считал, что в отдельные преиоды стоимость ден.единицы изменяется в зависимости от изменения количества денег. В 20 веке эта теория была господствующей в мире.
9.Неокласичний варіант класичної теорії грошей.

Сторонники новой классической школы стали использовать гипотезу рациональных ожиданий, основываясь на трех ключевых предпосылках: >  рациональный эгоизм; >  на рынке труда существует совершенная конкуренция, т.е. цены и заработная плата обладают гибкостью и рынок определен; >  существует ограниченность инфляции, но все индивиды формируют рациональные ожидания, то есть они используют всю доступную им экономическую информацию, как о прошлом, так и о настоящем и будущем и понимают экономические процессы. Согласно новой классической теории, политика (денежно-кредитная и бюджетно-налоговая), призвана воздействовать на совокупный спрос и не может повлиять на уровень занятости или на реальный объем производства. Действительно, это утверждение верно в краткосрочный период при условии, что меры экономической политики систематичны и, следовательно, предсказуемы. А в долгосрочном периоде никакие действия экономической политики не имеют влияния на реальные экономические показатели.
10.  Научный вклад Кейнса и его последователей в количественную теорию денег. Кейнсианская теория спроса на деньги - теория предпочтения ликвидности - выделяет три мотива, побуждающие людей хранить часть денег в виде наличности: трансакционный мотив (потребность в наличности для текущих сделок); мотив предосторожности (хранение определенной суммы наличности на случай непредвиденных обстоятельств в будущем); спекулятивный мотив («намерение приберечь некоторый резерв, чтобы с выгодой воспользоваться лучшим, по сравнению с рынком, знанием того, что принесет будущие»).Спекулятивный мотив Кейнс объяснял желанием избежать потерь капитала, вызываемых хранением активов в форме ценных бумаг в период ожидаемого повышения нормы ссудного процента. Чем выше ставка процента, тем больше потери процентного дохода, тем выше альтернативная стоимость хранения денег в виде наличности, тем ниже спрос на наличные деньги. Особенностью кейнсианского варианта количественной теории  денег является определение главенствующей роли нормы процента.  Кейнс рассматривал деньги как один из типов богатств и утверждал, что часть портфеля активов, которую экономические агенты желают сохранить в форме денег, зависит от их оценки ликвидности. Хранение денег в виде наличности связано с определенными издержками. Они равны проценту, который можно было бы получить, положив деньги в банк или использовав их на покупку других финансовых активов.
17. Модель денежного оборота. Экономическая модель денежного оборота рассматривает наличие в обороте неполноценных (символических) денег, номинальная стоимость которых значительно выше, чем стоимость того материала, из которого эти деньги изготовлены. Функционирование символических денег создает ситуацию, при которой увеличение их количества может оказать воздействие на изменение уровня цен. 

11. Современный монетаризм

Монетаризм - школа     экономической      мысли, акцентирующая внимание на изменениях в количестве денег, находящихся в обращении, как определяющие рассматривались функции цен, доходы и занятость. Согласно монетаристской теории количество денег в обращении является определяющим фактором формирования хозяйственной конъюнктуры, поскольку существует прямая связь между изменениями денежной массы в обращении и величиной валового национального продукта. Монетаристы разделяют теорию нейтральности денег, в соответствии с которой изменение количества денег, находящихся в обращении, в долгосрочном периоде не влияет на реальный объем производства, но на коротких промежутках времени такое воздействие возможно.

На сегодня монетаристская теория не является однородной, а делится на три направления: неоклассиков, градуалистов, прагматиков. Монетаристы- неоклассики - это наиболее радикальная группа последователей М. Фридмена, которые утверждают об абсолютной гибкости ценового    механизма    и    соответствующей    эффективности    монетарной политики. Монетаристы-градуалисты считают, что эластичность ценовой составляющей не достаточна, поэтому выдвигают задания постепенного (ступенчатого) снижения темпов инфляции. Монетаристы-прагматики не рекомендуют жесткое регулирование денежной массы в обращении, а предлагают для сдерживания темпов инфляции использовать дополнительно еще и финансовые инструменты сдерживания доходов. В целом концепция прагматиков схожа с взглядами кейнсианской школы.

12. Особливості теорії Фішера.

Переход количественной теории в новое качество связан с появлением уравнения обмена И. Фишера (начало XX века), положившего идею новой концепции теории денег. Трансакционный вариант разработан амер. эк-м И. Фишером. Историческая заслуга Фишера состоит в том, что он нашел четкое логическое выражение самой сути количественной теории денег. Эта зависимость определена уровнем обмена: МУ = РQ, где  Q - количество реализованных товаров (годовой реальный продукт); V - скорость обращения денег (число оборотов одноименной ед. в течение года); М - денежная масса; Р - цены. Используя это уравнение он сделал ряд допущений, фактически изменяющих влияние двух элементов: скорость обращения денег (V) и количество реализованных товаров (Q). Он предположил, что в течение краткосрочных периодов указанные величины являются неизменными: скорость обращения денег определяется долговременными факторами (степенью развития кредитных отношений, состоянием средств связи и т.д.), а производство товаров не может быть увеличено, так как согласно неоклассической доктрины для капитализма характерна полная занятость ресурсов. Согласно теории И. Фишера, уровень цен изменяется:
· прямо    пропорционально количеству    денет    в обращении и скорости их оборота;

· обратно пропорционально- объему товарооборота, обслуживаемого этими деньгами

13.Основні недоліки кількісної теорії.

· игнорирование функции денег как меры стоимости; 

· изучение и доказательность необходимости развития только таких функций денег как средство обращения и платежа; 

· недооценка причинной связи между стоимостью денег, товарными ценами и количеством денег в обращении.

20.Грошова база. 

Денежная база – это количественный показатель, который состоит из двух элементов: 1) деньги выпущенные; 2) деньги резервные.

 ДБА = ДВЫП + ДРЕЗ Деньги выпущенные – все наличные деньги, находящиеся в обращении небанковской системы и в кассах банка. Деньги резервные – это сумма резервов КБ на их корреспондентских счетах в кассах банков. Резервы коммерческих банков состоят из двух частей: из наличных денег в их кассах и безналичных на их корреспондентских счетах, в том числе обязательные резервы (депонированные средства на корреспондентских счетах в Центральном банке). Сумма денежных средств коммерческих банков, хранящаяся в Центральном банке, превышающая нормативную величину обязательных резервов, представляет собой избыточные резервы. Денежная база является важнейшим фактором влияния Центрального банка с помощью инструментов денежно-кредитной политики на количество денег в обращении.

14.0сновні відмінності нової кейнсіанської теорії від нової класичної. 

Новая кейнсианская теория денег. В настоящее время часть экономистов-теоретиков развивает основные положения кейнсианства. Так же как Дж. М. Кейнс они считают, что инфляционные недостатки и неэластичность цен, заработной платы и процентных ставок являются основными составляющими для понимания и прогнозирования будущего развития экономики. В то же время они понимают недостатки традиционной кейнсианской концепции. Таким образом, эти экономисты развивают современные теории, используя при этом отдельные положения классической школы, которые, по их мнению, имеют важное значение. Современные кейнсианцы разработали теорию, в которой неэластичность цен, заработной платы и процентных ставок является следствием рациональных решений, принятых индивидами, которые преследуют собственные интересы. В результате получилась неокейнсианская экономическая теория, которая утверждает, что «спрос порождает предложение». Новая классическая теория денег. Сторонники новой классической школы стали использовать гипотезу рациональных ожиданий, основываясь на трех ключевых предпосылках: - рациональный эгоизм; - на рынке труда существует совершенная конкуренция, т.е. цены и заработная плата обладают гибкостью и рынок определен; - существует ограниченность инфляции, но все индивиды формируют рациональные ожидания, то есть они используют всю доступную им экономическую информацию, как о прошлом, так и о настоящем и будущем и понимают экономические процессы.

Согласно новой классической теории, политика (денежно-кредитная и бюджетно-налоговая), призвана воздействовать на совокупный спрос и не может повлиять на уровень занятости или на реальный объем производства. Действительно, это утверждение верно в краткосрочный период при условии, что меры экономической политики систематичны и, следовательно, предсказуемы. А в долгосрочном периоде никакие действия экономической политики не имеют влияния на реальные экономические показатели. Со стороны кейнсианства к новой классической теории выдвинуты два основных замечания: во-первых, гипотеза рациональных ожиданий неверна, а традиционная кейсианская модель, основанная на гипотезе адаптивных ожиданий, - верна; во-вторых, отрицается предположение о неэффективности политики на основе или теории, или эмпирических исследований. Современная кейсианская модель использует гипотезу рациональных ожиданий, но отрицает существование совершенной конкуренции, то есть утверждается жесткость цен и заработной платы, а также неопределенность рынка. Современная кейсианская модель коллективных договоров особо подчеркивает неэластичность заработной платы, вызванную фиксированием номинальной заработной платы на основе рациональных ожиданий. Как новая классическая теория, так и современная кейсианская теория трудовых договоров утверждают, что неожидаемые изменения уровня цен влияют на реальный объем производства и уровень занятости. Эта похожесть утверждений, известная как проблема равнозначности наблюдений, делает эмпирическое сравнения данных теории сложной задачейкой политики не имеют влияния на реальные экономические показатели.

18.Маса грошей в обігу. 

Денежный оборот обеспечивается определённой массой денег.  Денежная масса – совокупность покупательных, платежных и накопленных средст (все наличные и безналичные деньги), обслуживающих  экон-е связи и принадлежащих населению, хозяйствующим субъектам, государству.

Субъектами являются юридические и физические лица, имеющие в своём распоряжении наличные деньги и средства на счетах в банке. Для измерения денежной массы используются её специфические пок-ли – денежные агрегаты: М0, М1, М2, М3.

Денежный агрегат – соединение ликвидных финансовых активов, отличающихся друг от друга степенью ликвидности и являющихся альтернативными измерителями объема и структуры денежной массы в стране.

М0 – это наличные деньги, находящиеся в обращении вне банков, которые находятся на руках у физических и в кассах юридических лиц.

М1 = М0 + вклады в банках, которые могут быть использованы владельцами немедленно без предварительного предупреждения банка, то есть средства на текущих счетах и счетах до востребования.

М2 = М1 + средства на всех видах срочных счетов.

М3 = М2 + средства по трастовым или доверительным операциям банка.

Эти агрегаты различаются количественно и качественно. Агрегат М0 – это самый узкий и в то же время самый ликвидный денежный агрегат. Агрегат М3 – это самый широкий, но и наименее ликвидный агрегат.


15. Денежно-кредитная политика Украины. Денежно-кредитная политика – совокупность взаимосвязанных мероприятий по регулированию денежного оборота, осуществляемую государством через Нац банк Украины. Субъекты ден-кредит политики: Верховная Рада Украины, Правительство, НБУ (Национальный банк Украины), Министерство экономики и Министерство финансов. Инструменты косвенного влияния: 1) Операции на открытом рынке - операции по купле-продаже ценных бумаг. Обеспечивают эффективное воздействие на денежный рынок и банковский кредит => на экономику. В странах с переходной экономикой (в т.ч. и в Украине) использование этого инструмента ограничено в связи с недостаточным развитием рынка ценных бумаг. 2)Регулирование нормы обязательных резервов коммерческих банков. Ограничение действия денежного мультипликатора и поддержка на соответствующем уровне денежной массы в обращении. 3) Процентная политика осуществляется НБУ в процессе кредитования им коммерческих банков и определяет стоимость кредитов Центрального банка на внутреннем рынке. Изменение учетной ставки рефинансирования приводит к увеличению или уменьшению предложения кредитных ресурсов на денежном рынке. 4)Рефинансирование коммерческих банков - центральный банк имеет возможность более четко и целенаправленно влиять на величину банковских ресурсов, а отсюда и на предложение денег. 5) Регулирование курса национальной валюты связано с валютной интервенцией. Если центральный банк планирует уменьшить массу денег в обращении, то он может продать на рынке соответствующую массу иностранной валюты, сократить предложение денег и уменьшить банковские резервы. Инструменты прямого влияния: 1) Механизм эмиссионно-кассового регулирования денежного обращения.  В распоряжении Национального банка Украины имеются экономические рычаги, посредством которых он может при необходимости влиять на формирование денежной массы и регулирование денежного обращения. 2)Регулирование процесса кредитования Центральным банком Правительства В условиях несбалансированности бюджета Центральный банк страны может предоставлять Правительству кредиты в форме приобретения государственных долговых обязательств, что приводит к увеличению предложения денег. 3)Прямое ограничение кредитования Центральным банком коммерческих банков применяется при необходимости уменьшения размера денежной массы, поддержки ликвидности коммерческих банков, регулирования межбанковских расчетов и т.д.

19.Грошові агрегати. 

Денежный оборот обеспечивается определённой массой денег.  Денежная масса – совокупность покупательных, платежных и накопленных средст (все наличные и безналичные деньги), обслуживающих  экон-е связи и принадлежащих населению, хозяйствующим субъектам, государству.

Субъектами являются юридические и физические лица, имеющие в своём распоряжении наличные деньги и средства на счетах в банке. Для измерения денежной массы используются её специфические показатели – денежные агрегаты: М0, М1, М2, М3.

Денежный агрегат – соединение ликвидных финансовых активов, отличающихся друг от друга степенью ликвидности и являющихся альтернативными измерителями объема и структуры денежной массы в стране. М0 – это наличные деньги, находящиеся в обращении вне банков, которые находятся на руках у физических и в кассах юридических лиц. М1 = М0 + вклады в банках, которые могут быть использованы владельцами немедленно без предварительного предупреждения банка, то есть средства на текущих счетах и счетах до востребования. М2 = М1 + средства на всех видах срочных счетов. М3 = М2 + средства по трастовым или доверительным операциям банка. Эти агрегаты различаются количественно и качественно. Агрегат М0 – это самый узкий и в то же время самый ликвидный денежный агрегат. Агрегат М3 – это самый широкий, но и наименее ликвидный агрегат. Кроме того, существует показатель денежной базы. 

 Денежная база – это количественный показатель, который состоит из двух элементов: 1) деньги выпущенные; 2) деньги резервные. ДБА = ДВЫП + ДРЕЗ
Деньги выпущенные – все наличные деньги, находящиеся в обращении небанковской системы и в кассах банка. Деньги резервные – это сумма резервов КБ на их корреспондентских счетах в кассах банков. Резервы коммерческих банков состоят из двух частей: из наличных денег в их кассах и безналичных на их корреспондентских счетах, в том числе обязательные резервы (депонированные средства на корреспондентских счетах в Центральном банке). Сумма денежных средств коммерческих банков, хранящаяся в Центральном банке, превышающая нормативную величину обязательных резервов, представляет собой избыточные резервы.
25. Система безналичных расчетов. Безналичные расчеты - это денежные расчеты путем записей по счетам в банках, когда деньги списываются со счета плательщика и зачисляются на счет получателя. Система безналичных расчетов - совокупность принципов организации безналичных расчетов, требований,  предъявляемых к их организации, определенных конкретными условиями хозяйствования, а также форм и способов расчетов и связанного с ними документооборота. Преимущества: 1)снижение издержек при осуществлении денежного оборота - нет необходимости печатать денежные знаки, пересылать, пересчитывать, охранять; 2)предотвращением возможности хищения денежных знаков. Расширение практики безналичных денежных расчетов с помощью современной электронной техники способствовало появлению электронных денег. Электронные платежные системы в интернете служат для проведения быстрых и безопасных расчетов между многочисленными его пользователями.

21.Швидкість грошей в обігу. 

Скорость - это переход денег от от одного экономического субъекта к другому на протяжении определенного периода времени. Такой переход связан с экономическими отношениями между субъектами . Чем чаще деньги переходят от одного к другому , тем более будет скорость оборота денег и тем более скорое будут осуществляться экономические процессы в экономической жизни страны Скорость обращения денег характеризует частоту, с которой  каждая единица, находящихся в обращении денег используется в среднем для реализации товаров и услуг за определённый период времени. Определяется из уравнения Фишера: MV = РQ. Отсюда скорость обращения денег прямо пропорциональна ВВП и обратно пропорциональна массе денег: V = (PQ)/М. В нормально развивающемся государстве должен соблюдаться закон денежного обращения. Суть его заключается в том, что на протяжении данного периода времени для обращения необходима строго-определённая объективно-обусловленная масса покупательных и платёжных средств. Это выражается равенством: Мн = Мф, где Мн – объективно-необходимая масса денег; Мф – масса денег, фактически находящаяся в обращении. Если скорость денег замедляется , то приводит к возрастанию массы денег в обороте . Это свидетельствует о возрастании спроса на деньги . Если спрос возрастает , то Центробанк может большее эмитировать денег, без инфляционных следствий , а для правительства этот дополнительный источник средства .
22.Механізм банківського мультиплікатору. 

Эффект банковского мультипликатора состоит в автоматическом расширении эмиссионного процесса, который осуществляется многократным преумножением сформированных в банковской системе новых резервов. Банковский мультипликатор представляет собой процесс мультипликации денежных средств на депозитных счетах коммерческих банков в период их движения от одного банка к другому. Этот механизм может существовать только в условиях двух уровневой банковской системы. Допущения для изучения механизма действия банковского мультипликатора
 - коммерческие банки на данный момент не располагают свободными речервами, кроме тех, которые они получили - каждый банк имеет 2-х клиентов - банки используют ресурсы только для осуществления кредитных операций При существовании двух уровней банковской системы действует механизм банковского мультипликатора. Банковский мультипликатор представляет собой процесс увеличения денег на депозитных счетах КБ в период их движения от одного банка к другому. Механизм банковского мультипликатора (БМ) функционирует в условиях двухуровневой банковской системы, где первый уровень – ЦБ – управляет этим процессом; второй уровень – КБ заставляет его действовать автоматически. Банковский мультипликатор показывает максимальную величину новых кредитных денег, которую может создать каждая единица сверхнормативных резервов при данной норме обязательных резервов. При этом максимальную величину новых денег можно выразить формулой: (М = Е*m, где m – мультипликатор Е – сверхнормативный резерв (М – максимальная величина новых денег
 Норма обязательных резервов является инструментом денежно-кредитного регулирования. Используя эти нормы ЦБ изменяет количество денег, находящееся в обращении. Так, при обращении норм обязательного резервирования, количество денег уменьшается, денежная масса снижается. При снижении норм обязательного резервирования увеличивается количество денег в обращении, денежная масса расширяется.
24. Понятие денежного потока и критерии их классификации. Денежный поток - разность между суммами поступлений и выплат денежных средств компании за определенный период времени (обычно - за финансовый год).Классификация денежных потоков предприятия.1)По масштабам обслуживания хоз. процесса:|Денежный поток по предприятию в целом. По отдельным структурным подразделениям предприятия. Денежный поток по отдельным хоз. опреациям.  По видам хоз. деятельности. По операционной деятельности. Д.п. по инвестиционной деятельности.  Д.п. по фин. Деятельности. 2)По направленности движения денежных средств: Положительный д.п.  Отрицательный д.п. 3)По методу исчисления объема: Валовый д.п. Чистый д.п. 4) По уровню достаточности объема: Избыточный д.п. Дефицитный д.п. 5)По методу оценки во времени: Настоящий д.п. Будущий д.п. 6)По непрерывности формирования в рассматриваемом периоде: Регулярный д.п. Дискретный д.п. 7) По стабильности временных интервалов формирования: Регулярный денежный поток с равномерными и неравномерными временными интервалами.

23.Нормативний та фактичний мультиплікатор. 

Банковский мультипликатор (нормативный) показывает минимальное количество новых платежных средств, которые может создать каждая денежная единица избыточных резервов при данной величине нормы обязательного резервирования.

m = 1/N, где m – банковский мультипликатор, N – норма обязательного резервирования Нормативный мультипликатор характеризует предельные (теоретические) возможности банковской системы по увеличению платежных средств в обращении путем кредитной экспансии. Так как процесс мультипликации непрерывен, коэффициент мультипликации рассчитывают за определенный период (за год). Максимальное количество новых платежных средств, которое может быть создано банковской системой на основе данной суммы избыточного резерва определяется по формуле:
∆М = m х Е, где ∆М - максимальная сумма новых платежных средств; m - нормативный мультипликатор; Е - величина избыточных резервов, поступившая в банковскую систему. Данная формула определяет эффект мультипликатора в реальном денежном выражении. Фактический денежный мультипликатор – отношение денежной массы (предложение денег) к денежной базе и отражает практическую реализацию возможностей банковской системы по мультипликативному расширению денежной массы. 
Величина фактического денежного мультипликатора определяется по формуле:

m۱=Ms(M1,M2,M3)/B, где  Мs - предложение денег, измеряемое агрегатами М1, М2, МЗ; В -  денежная база Тогда, предложение денег можно отразить в следующем виде: Ms = m х В Денежную    базу    можно    определить    как    сумму    следующих составляющих: В= МО + R где R - резервы (обязательные + избыточные); МО - наличные деньги. Предложение   денег   можно   определить   как   сумму   следующих составляющих:

Ms (М1) = МО + D , где МО - наличные деньги;

D - депозиты до востребования.

26. Особенности налично-денежного оборота: Налично-денежный оборот представляет собой часть совокупного денежного оборота с использованием наличных денег в качестве средства обращения и средства платежа. Наличный денежный оборот включает все платежи наличными деньгами за определенный период времени. В Украине налично-денежный оборот, в отличие от государств с развитой экономикой, занимает свыше 40% совокупного денежного оборота. Это обусловлено следующими причинами:  в   условиях   неустойчивой   экономики   большинство субъектов хозяйственной деятельности и населения предпочитают иметь наличные деньги;  в   теневой   экономике   налично-денежный   оборот трудноконтролируем,   поэтому  расчеты   наличными  деньгами  позволяют уклоняться от налогов и осуществлять прочие незаконные действия; неразвитостью кредитной системы страны.

27. Сущность денежной системы: ДЕНЕЖНАЯ СИСТЕМА-устройство денежного обращения в стране, сложившееся исторически и закрепленное национальным законодательством Денежные системы прошли длительных путь развития, видоизменяясь вместе с эволюционными процессами, происходившими в экономике стран и регионов. Современная денежная система развитых стран характеризуется следующими основными чертами: - отменой официального золотого содержания денежных единиц, демонетизацией золота; - переходом к не разменным на золото кредитным деньгам, немногим отличающимся по своей природе от бумажных денег; - сохранением в денежном обороте некоторых стран наряду с кредитными деньгами бумажных денег в форм казначейских билетов; 
- выпуском банкнот в обращение в порядке кредитования хозяйства, государства, а также под прирост официальных золотых и валютных резервов; - развитием и преобладанием в денежном обращении безналичного оборота при одновременном сокращении наличного; - усилением государственного регулирования денежного обращения в связи с постоянным нарушением основополагающего принципа денежной системы – соответствия количества денег объективным потребностям экономического оборота, которое ведет к инфляционному процессу.

28.Структура денежной системы.  Денежная система - это форма организации денежного оборота, которая исторически сложилась в определенной стране и закреплена национальным законодательством. С развитием форм товарного обмена и платежно-расчетных документов состав и структура денежной системы претерпели изменения. В начале ХХ века при золотом обращении структура денежной системы  была такова: 
• золотые монеты - 40%; 
• банкноты - 50% 
• остатки на счетах кредитных учрежд. - 10%; 
Уход золотых денег с начало из внутреннего оборота, а затем из внешнего внес качественные изменения в структуру денежной системы. Действительные деньги полностью исчезли из оборота господствующее положение заняли кредитные деньги, которые стали выступать в наличной и безналичной форме. 
Рост наличных денег, которые обслуживает население, а в современных условиях к ним часто прибегают и юридические лица, вызывает нехватку денег в стране. Переход денег из безналичного оборота в наличный результат жесткой финансовой политики, ведет к расширению уклонения от уплаты налогов. Кроме того, сокращение безналичного оборота свидетельствует о снижении возможности государства влиять на реальные хозяйственные процессы.

29.Элементы денежной  системы. Денежная система - это форма организации денежного оборота, которая исторически сложилась в определенной стране и закреплена национальным законодательством. Как любая система, денежная система состоит из ряда элементов. Выделяются следующие элементы денежной системы: •  название денежной единицы как единицы денежного счета, необходимого для выражения цены товара; •  масштаб цен; •  виды денег и денежных знаков, находящихся в обращении и являющихся законным платежным средством; •  порядок эмиссии и характер обеспечения денежных знаков, выпущенных в обращение; •  методы регулирования денежного обращения. Денежная единица – это установленный в законодательном порядке денежный знак, который служит для соизмерения и выражения цен всех товаров. Денежная единица, как правило, делится на мелкие, пропорциональные части. Масштаб цен – это средство выражения стоимости в денежных единицах, техническая функция денег. В настоящее время масштаб цен складывается стихийно и служит для соизмерения стоимостей товаров посредством цены. Виды денежных знаков. Основными видами денежных знаков являются: кредитные банковские билеты, а также государственные бумажные деньги и разменная монета, являющиеся законными платежными средствами в стране. Банкноты  – это вид денежных знаков, законное платежное средство, выпускаемое в обращение центральными банками. Банкноты выпускаются строго определенного достоинства: в России – 5, 10, 50, 100, 500 и 1000 рублей. Казначейские билеты – бумажные деньги, выпускаемые непосредственно государственным казначейством – министерством финансов, или специальным государственным финансовым органом, как правило для покрытия бюджетного дефицита. Разменная монета – слиток металла, имеющий установленные законом весовое содержание и форму. Монеты служат в качестве разменных денег и позволяют совершать любые мелкие покупки. Эмиссионная система – законодательно установленный порядок выпуска и обращения неразменных на золото кредитных и бумажных денежных знаков. Денежное регулирование представляет собой комплекс мер государственного воздействия по достижению соответствия количества денег объективным потребностям экономического развития. 

30.Эволюция денежной системы. 
Денежная система - это форма организации денежного оборота, которая исторически сложилась в определенной стране и закреплена национальным законодательством.Эволюция денежной системы делится на: -формат денег: бумажно-кредитная система; металлические системы (биметаллизм, монометаллизм <медь, серебро, золото>); бумажную систему; кредитно-денежную систему; -регулирование национальной денежной системой (регулирование, саморегулирование);-экономическая система(рыночная, первичная); -механизм регулирования валютных систем(открытые, закрытые).
31. Виды денежной системы. 
Денежная система - это форма организации денежного оборота, которая исторически сложилась в определенной стране и закреплена национальным законодательством. В зависимости от вида денег  различают денежные системы 2 х типов: 1. СИСТЕМА МЕТАЛЛИЧЕСКОГО ОБРАЩЕНИЯ, которая базируется на действительных деньгах (серебряных, золотых). 2. СИСТЕМА БУМАЖНО-КРЕДИТНОГО ОБРАЩЕНИЯ- при которой действительные деньги вытеснены знаками стоимости, а в обращении находятся бумажные либо кредитные деньги. При ПЕРВОЙ СИСТЕМЕ выделяются 2 ВИДА денежных систем: БИМЕТАЛЛИЗМ (денежная система, при которой роль всеобщего эквивалента закреплена за 2 металлами -серебром и золотом) и МОНОМЕТАЛЛИЗМ (денежная система, при кот. один металл серебро или золото служит всеобщим эквивалентом) в зависимости от того, сколько металла принято в качестве общего эквивалента и базы денежного обращения. Различают 3 РАЗНОВИДНОСТИ золотого монометализма: - ЗОЛОТОМОНЕТНЫЙ, ЗОЛОТОСЛИТКОВЫЙ; ЗОЛОТОДЕВИЗНЫЙ. В результате мирового экономического кризиса (1929-33) были ликвидированы все формы золотого монометаллизма и утвердилась система обращения бумажно-кредитных денег, не разменных на действительные деньги. При ВТОРОЙ СИСТЕМЕ- БУМ.КРЕД.ДЕН.

33.Система обігу кредитних та паперових грошей.  Системы бумажно-кредитного оборота представляют собой денежные системы, за которые оборот обслуживают дензнаки  (бумажные или металлические), что не имеют внутренней стоимости. Такие денежные системы являются регулированными, так как государство берет на себя обязательства относительно обеспечения постоянства эмитированных от его имени дензнаков. Различают бумажные денежные системы и системы кредитных денег, не разменных на золото. За бумажной системы денежного обращения эмиссия дензнаков, которые имеют форму казначейских билетов, осуществляется государственным казначейством для покрытия бюджетного дефицита. В таком случае эмиссия денег не связанная с потребностями товарного обращения, а определяется исключительно необходимостью покрытия дефицита государственного бюджета, который приводит к переполнению ними каналов денежного обращения и к их обесценению. В года Первой мировой войны возрастания бюджетных дефицитов, покрытие их займами и эмиссией денег послужили причиной чрезмерного увеличения денежной массы в оборота, что привело к прекращению свободного обмена дензнаков  на золотые монеты. В это время золотомонетный стандарт прекратил свое существование в странах, которые принимали участие в войне, да и в большинства других стран Был прекращен размен банкнотов на золото, запрещен его вывез за границу, гражданам запрещалось владеть золотом в монетарной форме, золото пошло в сокровища, то есть состоялся переход к бумажным денежным системам. По окончании войны лишь в США сохранялся золотомонетный стандарт. В большинства стран сохранился инфляционный оборот бумажных денег, который существовало продолжительное время и после окончания войны. За новых исторических и политических условий возвращения к классической золотомонетной форме было уже невозможной. Одна из причин этого - неравномерность мировых запасов золота. Это значительно усложняло возобновление золотомонетного стандарта. Другой причиной было стремление государств к централизации золотая как важного военно-финансового ресурса на случай новых войн. Поэтому даже те европейские государства, которые имело сравнительно большие золотые запасы (Англия и Франция), принимали меры для того, чтобы централизовать эти запасы, изъять их из оборота и сохранять в центральных банках. В ходе денежных реформ (1924-1929 pp.) возвращение к золотому стандарту состоялось в двух новых формах - золотослиткового и золотодевизного стандартов.
32.Система металевого обігу: біметалізм, монометалізм.  Металлические денежные системы возникли в эпоху первоначального накопления капитала (XVI-XVII ст.ст.), исторически существовали в формах биметаллизма и монометаллизма.  В зависимости от металла, который был принят в качестве всеобщего эквивалента     и     базы     денежного     обращения,     денежные     системы распределяются на биметаллические и монометаллические. Биметаллизм -денежная система, при которой стоимостным эквивалентом является серебро и золото в монетарной форме. биметаллизм существовал в следующих видах:  - система «параллельной» валюты;  - система «двойной» валюты; - система«хромающей»валюты  Наиболее эффективной формой биметаллизма была система «параллельной» валюты, которая характеризовалась тем, что соотношение между золотыми и серебряными монетами одинакового номинала устанавливается стихийно с рыночной ценой металла. Однако, поскольку рыночные изменения соотношения валют подвержены постоянным колебаниям цен, в организации денежного оборота возникли существенные технические трудности. Ликвидируя эти трудности государство создало систему «двойной» валюты. Суть этой системы характеризуется введением законодательного соотношения золотых и серебряных монет. Однако, через некоторое время и в этой системе проявились недостатки: рыночное соотношение между серебром и золотом часто не совпадало с официальным.
Разновидностью «двойной» валюты стала система «хромающей» валюты, при которой серебряные монеты превратились в знак золота. Однако, использование двух металлов, как денег, противоречило природе всеобщего эквивалента. С развитием капитализма потребовались устойчивые деньги, поэтому биметаллизм уступает место монометаллизму. Существовало три вида монометаллизма - медный, серебряный и золотой.

Монометаллизм – денежная система, при которой роль всеобщего эквивалента 1 какой-то металл. В денежном обращении параллельно функционируют монеты из этого металла и денежные знаки, разменные на него. В зависимости от характера размена знаков стоимости на золото существовало три типа золотого монометаллизма: золотомонетный стандарт, золотослитковый стандарт и золотодевизный стандарт. Золотомонетный стандарт харак-ся: А) свободная чеканка золотых монет с фиксированным содержанием золота Б) свободный размен золотых монет на знаки стоимости по их нарицательной стоимости В) свободное движение золотых монет во всех странах Благодаря своим положительным качествам, золотомонетный стандарт способствовал развитию кредитной и денежных систем, международной торговле и вывозу капитала. Золотослитковый - денежная система, при которой банкноты подлежали размену на золото только в слитках с определенными   ограничениями , появился и существовал в странах, котрые обладали большими запасами золота. Для него характерно:

А) свободной чеканки может не существовать Б) размен денег на золото был ограничен стоимостью слитков Золотодевизный стандарт - денежная система, при которой банкноты разменивались не на золото в слитках, а на валюту тех стран где был введен золотослитковый стандарт. В странах, кот.не обладали большими запасами золота существовал золотодевизный стандарт. Банкноты обменивались на девизы (иностранная валюта) которая менялась на золото => возникала валютная зависимость одних стран от других. К 1933 все страны отказались от всех форм М и перешли на ДС, которые были основаны на функционировании кредитных и бумажных денег.

35. Сущность инфляции. Инфляция- сложный, многофакторный феномен, в котором тесно переплетаются и преломляются экономические, политические, социальные элементы. При инфляции нарушаются установившиеся пропорции в ценах на товары и услуги. Проблема создания экономического прогноза и долгосрочных расчетов. Возникает риск при крупном инвестировании. Защитными мерами от такого риска начинают выступать растущие ставки процента и высокие нормы прибыли, что в свою очередь ведет к росту цен. Факторы инфляции: Внутренние: денежные и неденежные. Денежные: Переполнение сферы обращения избыточной массой денежных средств за счет чрезмерной эмиссии денег, используемой на покрытие бюджетного дефицита; перенасыщение банковскими ссудами экономики государства; ограничение движения курса национальной валюты правительством. Неденежные: Структурные диспропорции в общественном воспроизводстве, Затратный механизм хозяйствования, Внешнеэкономическая политика, государственная экономическая политика, в том числе налоговая. Внешними факторами инфляции являются структурные кризисы: сырьевой, энергетический, валютный.

34.Грошова система України. 

Денежная система представляет собой установленную государством форму организации денежного обращения в стране.  Современная денежная система Украины  характеризуется как эффективная форма организации денежного обращения в стране, закрепленная соответствующими законодательными актами. Денежная система Украины является самостоятельной системой, подчиненной социально-экономическим интересам страны, переходной к рыночному типу. В своем развитии денежная система Украины прошла 3 этапа.

Первый этап - 1992 - 1996 гг. До конца 1991 г. Украина (еще в составе СССР) не имела собственного эмиссионного центра и на ее территории использовались денежные знаки, эмитированные Государственным банком СССР. После выхода Украины из состава СССР (10 января 1992 г.) в налично-денежный оборот стали внедряться украинские купоны - карбованцы многоразового использования, которые находились в обращении одновременно с российскими рублями. Однако, безналичный денежный оборот продолжал обслуживаться рублями. усложнилось управление внутренним налично-денежным оборотом, допущено нарушение между денежной и товарной массой, что привело к обесцениванию купоно-карбованцев. Первый этап формирования денежной системы Украины завершился  реформой денежной системы Украины,  согласно которой купоно-карбованцы были внедрены и в безналично-денежный оборот (рубль из обращения изымался). Новые денежные знаки были названы «украинский карбованец» и стали (временно) единственным средством платежа на Украине. Второй этап формирования денежной системы Украины (1992 -1996  гг.)  начался с создания банкнотно-монетного двора со способностью печатания и чеканки высококачественных бумажных и металлических денег, было   внедрение   современной,   высокоэффективной   платежной системы,   основу   которой   составляла   система   электронных   платежей. Второй этап формирования денежной системы Украины завершился выпуском в денежный оборот постоянной денежной единицы – гривны. Третий этап (1996 - по настоящее время) В 1999 г. был принят Закон Украины о «Национальном банке Украины», а в 2001 г. - Закон Украины «О банках и банковской деятельности», принятые законы завершили формирование денежной системы Украины. Статья 99 Конституции Украины закрепила отдельные положения денежной  системы,  указав,  что денежной  единицей  Украины является гривна,  а основной  функцией НБУ является  обеспечение  стабильности гривны.

36. Предпосылки возникновения инфляции. 1)Несбалансированность государственных расходов и доходов, дефицит государственного бюджета. Если этот дефицит финансируется за счет займов в Центральном эмиссионном банке страны, это приводит к росту массы денег в обращении. Если же этот дефицит покрывается внешними займами, то страна начинает жить за счет будущих накоплений. 2)Изменение структуры рынка в ХХ веке. Современный рынок отличается от рынка свободной конкуренции, р-к стал олигополистический, конкуренция несовершенной: монополии обладают властью над ценой. Возрастание спроса на деньги со стороны производителей. В структуре расходов производства все больше место занимает "зарплата", раскручивающая рост цен. 3) Инфляция приобретает самоподдерживающийся характер в результате инфляционных ожиданий. 4)Современное денежное обращение осуществляется бумажными знаками, прервавшими связь с золотом. В эпоху "золотых денег" их избыток преодолевался "уходом" золота из сферы обращения в сферу накопления, оно становилось сокровищем. Инфляция спроса-   возникает   тогда,   когда   совокупный   спрос превышает совокупное предложение и обесцениваются деньги. Она порождается избыточными совокупными расходами (совокупным спросом), связанными с ростом денежной массы в экономике. Причины возникновения инфляции спроса: 1) выпуск излишней массы денег для покрытия бюджетного дефицита. Это выступает как скрытая форма налогообложения, 2) сокращение предложения  товарной  массы,  которое  вызывает обесценивание денег вследствие снижения товарного наполнения денежных агрегатов. 3)  кредитная экспансия - расширение кредитования юридических и физических   лиц   без   реальной   потребности   хозяйственного   оборота; 4)   ускорение   обращения   денег,   5)    долларизация   хозяйственного   оборота. Инфляция издержек(предлож) - инфляция, вызванная повышением цен под влиянием увеличения затрат производства. Причины: а) снижение роста производительности и падение производства; б) ускорение прироста издержек на единицу продукции; в) удорожание топливно-энергетических ресурсов; г) монополизм в банковской сфере, если он реализуются в завышенных ставках процента по ссудам предприятий; д) чрезмерно высокие налоги.


37. Последствия инфляции: 
Социально-экономические последствия инфляции. 1)перераспределение доходов между группами населения, сферами производства,  регионами,  хозяйствующими  структурами,  фирмами, государством; 2)обесценение   денежных   накоплений   населения,   хозяйствующих субъектов и средств государственного бюджета; 3)неравномерный   рост   цен,   что  увеличивает  неравенство  норм прибыли      в      разных      отраслях,      усугубляет      диспропорции воспроизводства; 4) искажение структуры потребительского спроса из-за стремления превратить обесценившиеся деньги в товары и валюту; 5)возрастание спекулятивной  игры  на ценах,  валюте,  процентах, ссудах, что активно способствует развитию теневой экономики; 6)снижение   покупательной  способности   национальной   валюты  и искажение ее реального курса по отношению к другим валютам; 7)социальное расслоение общества, обострение антагонистических противоречий. Экономические последствия инфляции: Снижаются доходы населения, вследствие чего уменьшаются объёмы реализации продукции. Ограничиваются продажи сельскохозяйственных продуктов в силу снижения заинтересованности, в ожидании повышения цен на продовольствие. Происходит усиление диспропорций между производством промышленной и сельскохозяйственной продукции и т. д. Социальные последствия инфляции: Снижение реальных доходов населения. Инфляция сужает мотивы к трудовой деятельности, ибо она подрывает возможности нормальной реализации ценовых заработков. Инфляция, особенно в условиях существенного роста цен, усиливает социальную дифференциацию населения, разрыв между «крайними» группами получателей доходов. Сужает возможности накопления.

38. Виды инфляции. 
Во внешнем проявлении: открытая (цены растут), скрытая (цены фиксируются); По соответствию темпов роста различных цен:  сбалансированная (цены изменяются в одинаковых пропорциях), несбалансированная (в различных пропорциях); По степени соответствия прогнозам: прогнозируемая и непрогнозируемая; По темпам роста цен:- ползучая <рост цен до 5% В год), умеренная (рост цен от 5 до 10% в год), галопирующая (рост от 10 ло 20%), гиперинфляция (рост цен может составлять тысячи процентов); В зависимости от причин возникновения: инфляция спроса. (Инфляция, вызванная повышением цен под влиянием совокупного спроса), инфляция предложения (Инфляция, вызванная повышением цен под влиянием увеличения затрат производства). Инфляция спроса-   возникает   тогда,   когда   совокупный   спрос превышает совокупное предложение и обесцениваются деньги. Она порождается избыточными совокупными расходами (совокупным спросом), связанными с ростом денежной массы в экономике. Инфляция издержек(предлож)  Сущность — сокращение совокупного предложения, ведущее к абсолютному росту среднего уровня цен, обусловленного повышением средних издержек на единицу продукции, которое, в свою очередь, инициируется ростом цен на факторы производства.
39. Способы измерения инфляции. Индексы цен- это базовые показатели, использующиеся для измерения инфляции. Индексы оптовых цен показывают изменения среднего уровня реализации продукции промышленных, торговых и сельскохозяйственных предприятий. Индексы розничных цен рассчитывают либо как совокупный индекс цен на продукцию, продаваемую в розничной торговле, либо только по корзине социально значимых товаров. Отражает стоимость жизни в стране и особенно важен для населения. Дефляторы ВНП определяются по объему конечной продукции, которая формирует стоимость ВНП. ВНП определяется как сумма цен на товары и услуги, приобретаемые домашними хозяйствами, государственными организациями, валовые внутренние государственные и частные инвестиции, внешнеторговые цены. Индекс цен Пааше =  (Уровень цен i-го товара в текущем году х Объём реализации i-го товара в текущем году)/(Уровень цен i-го товара в базисном году х Объём реализации i-го товара в текущем году) Индекс Ласперейса = (Уровень цен i-го товара в текущем году х Объём реализации i-го товара в базисном году)/ (Уровень цен i-го товара в базисном году х Объём реализации i-го товара в базисном году).

40.Дефляція.

Инфляция - это продолжительное и быстрое обесценения денег  вследствие чрезмерного возрастания их массы в обороте.  Кроме инфляции в условиях экономического кризиса может возникнуть противоположное явление - дефляция. 

Дефляция - устойчивое падение цен на товары и факторы производства. Причинами возникновения дефляции являются: - диспропорция между товарной и денежной массой; - недостаток денежной массы для реализации всех обращающихся в экономике продуктов. Обычно дефляция развивается в условиях глубокого экономического кризиса или депрессии. В этом случае совокупное предложение значительно преобладает над платежеспособным совокупным спросом в экономике – возникает дефляционный разрыв. Дефляционный    разрыв    может    быть    вызван: - внутрихозяйственными: общее снижение экономической активности, бюджетный профицит, резкое снижение государственных расходов; - внешними:    сокращение   спроса   на   экспортируемые   товары, завышенность курса национальной валюты в результате ее ревальвации либо девальвации    валют    торговых    партнеров,    протекционистские    меры иностранных государств.

Методы борьбы с дефляцией разработаны  Кейнсом и состоят в увеличении государственных расходов, сокращении налогов и увеличении денежной массы в обращении.


41.Особливості інфляції в Україні.

Инфляция - это продолжительное и быстрое обесценения денег  вследствие чрезмерного возрастания их массы в обороте.   Инфляционные процессы в Украине были обусловлены планово -распределительной системой хозяйствования в СССР, когда Украина была одной из союзных республик. Для этого периода характерны государственное регулирование экономики и административный контроль за уровнем цен и доходов, что привело к нарушению действующей связи между денежной массой, платежеспособным спросом и уровнем цен. Планово-распределительная система исключала открытую форму инфляции, так как несмотря на рост спроса на потребительские товары, цены, как правило, замораживались. В таких условиях инфляция приобретала завуалированную форму и проявлялась в росте цен на чёрном рынке, хроническом дефиците товаров и снижении курса рубля. В условиях тоталитарной системы с ее практически полным контролем за ценами, инфляция была, но выступала в виде скрытой. Последняя, как известно, проявлялась в дефиците товаров и услуг, что и приводило к разбалансированности товарной и денежной сферы.
Причины инфляции в Украине: -с одной стороны - непомерный дефицит государственного бюджета с
резким уменьшением его доходов и увеличением расходов; -с другой стороны - падение темпов производства, его разбалансированная структура. В этих условиях государство обратилось к единственному способу покрытия своих расходов - эмиссионному станку. Главным источником инфляции спроса в Украине являлась первоначальная эмиссия денежных знаков.  Дополнительным фактором обесценения стоимости национальной валюты было то, что эмиссионные ссуды предоставлялись по процентным ставкам, которые были очень высокими, но значительно ниже темпов инфляции. Все эти явления в экономике Украины привели к огромному дефициту государственного бюджета, покрытие которого в значительной мере осуществлялось за счет эмиссии денег.

43. Денежная реформа в Украине. Денежная реформа - это преобразование денежной системы, проводимое государством с целью упорядочения и укрепления денежного обращения, сопровождающегося выпуском в обращение новых денежных знаков и принудительным изъятием старых. Особенности денежной реформы 1996г. в Украине. Усиление стабилизационных процессов в первой половине   1996 г. в    экономике Украины позволило  начать процесс осуществления денежной реформы. В денежный оборот была введена полноценная национальная валюта. Реализация денежной реформы происходила активно в неконфискационной цивилизованной форме, что обеспечивало неприкосновенность денежных сбережений населения.  Необходимость реформы обусловлена: 1)провозглашением экономической независимости Украины; 2) глубоким экономическим кризисом, при котором не функционировали инструменты управления денежным обращением, снижалась роль денег. Предпосылки реформы: - достижение относительной денежной стабилизации;- неукоснительное соблюдение границ установленного дефицита государственного бюджета; - создание валютного рынка и обеспечение достаточного запаса валютных резервов; - привлечение внешней финансовой и технической помощи для создания стабилизационного фонда.
42.Види грошових реформ: 

Реформа - это превращение, изменение чего-либо. Реформы могут быть коренными или частичными, касаться или не касаться основ общественного строя, иметь прогрессивный или реакционный характер. Денежная реформа является основным инструментом в ослаблении инфляции и ликвидации ее наиболее тяжелых последствий.  Денежная реформа – преобразование денежной ситемы, проводимое гос-м с целью упорядочения и укрепления денежного обращения, сопровождающееся выпуском в обращение новых денежных знаков и принудительным изъятием старых.  Виды денежных реформ: полные или частичные, конфискационные и неконфискационные, мягкие и жесткие. Полная денежная реформа - это создание новой денежной системы. Проводится при образовании новых государств или создании национальной денежной системы в случае объединения денежных систем нескольких стран. Частичная денежная реформа - это упорядочение существующей денежной системы с целью стабилизации денежного обращения. При проведении частичной денежной реформы меняются отдельные элементы денежной системы: порядок эмиссии, денежные знаки, название денежной единицы. Конфискационные денежные реформы - реформа, изменяющая (как правило уменьшающая) покупательную способность денег.

Неконфискационные денежные реформы - реформа без изменения покупательной способности денег. Денежные реформы бывают "мягкие" и "жесткие" в зависимости от степени девальвации или ревальвации. «Мягкая» реформа допускает поэтапную реализацию изменений (переход к новой валюте),(деноминация) «Жесткая» реформа осуществляется мгновенно. (нуллификация) Нуллификация – вместо обесцененной единицы  вводят новую более дорогую валюту. Ревальвация – повышение курса национальной валюты по отношению к иностранным валютам или к международным валютным единицам. Девальвация – означает снижение курса национальной валюты к международным валютным единицам. Деноминация – изменение масштаба цен способом увеличения нарицательной стоимости денежных знаков.


44. Тартегирование инфляции.

Термин означает установление количественных параметров и определение целевых ориентиров. Таргетирование инфляции – режим монетарной политики, основанный на использовании прогноза инфляции в качестве промежуточного целевого ориентира. Преимущества инфляц. тартегирования: Большая свобода и гибкость действий Центрального банка, Центральный банк берёт на себя официальные обязательства по достижению лишь главного целевого ориентира на основании  своего прогноза динамики цен, для проведения монетарной политики используется синтез целого ряда макроэкономических показателей. Условия, необходимые для использования режима таргетирования инфляции: 1.Низкая  инфляция сушествует фактически, а не формально; 2. Это основополагающая цель монетарной политики; 3. Обеспечение должной степени автономности Центрального банка и использование им таргетирования только для прогноза инфляции. 4. Центральный банк должен обладать полной свободой в принятии решений относительно применения инструментов монетарной политики.

45.Рынок ссудных капиталов. Кредит возникает на второй стадии процесса воспроизводства -стадии распределения. При кредите стоимость в денежной форме движется сначала от кредитора к заемщику, а затем от заемщика к кредитору. Ссудный капитал - это свободные денежные капиталы, высвобождающиеся у одних предприятий, корпораций и иных экономических субъектов и предназначенные для передачи во временное использование другим. Рынок ссудных капиталов- это механизм перемещения свободных денежных средств от кредиторов к заемщикам в любых формах. Рынок ссудных капиталов сформировался и развивался постепенно с развитием денежных отношений, кредитных организаций, инструментов финансового рынка. Денежный рынок - это рынок относительно краткосрочных операций (не более одного года), на котором происходит перераспределение ликвидности, т.е. свободной денежной  наличности. На денежном рынке совершаются сделки с активами в ликвидной форме, которые могут быть использованы в качестве средства платежа для погашения разнообразных обязательств. Рынок капиталов - это рынок, где совершаются относительно долгосрочные операции, обеспечивающие формирование собственного капитала фирм и корпораций, привлечение инвестиций и перераспределение корпоративного контроля. На рынке ссудных капиталов осуществляются сделки по предоставлению одними экономическими субъектами временно свободных средств в ссуду другим: предприятиями - непосредственно друг другу, банками - любым экономическим субъектам, напрямую государству  и населению.

46-47. Сущность и необходимость кредита. Кредит - самостоятельная экономическая категория. Сущность кредита - совокупность экономических отношений, возникающих между кредитором и заемщиком по поводу передачи стоимости во временное пользование. Кредит  - объективная экономическая категория. Происходит от латинского слова - нечто, переданное другому с уверенностью возврата. Наиболее признанным определением кредита является следующее. Кредит выражает экономические отношения,    возникающие между кредитором и заемщиком по поводу ссуженной стоимости, передаваемой во временное пользование на условиях  срочности, платности и возвратности. Способом организации кредитных отношений является ссуда. Кредит - это стоимостная экономическая категория, неотъемлемый элемент товарно-денежных отношений. Некоторые исследователи рассматривают кредит с юридической точки зрения - как договор, сделка о займе или ссуде. Банковская ссуда денег представляет собой такую ссуду, в основе которой происходит движение денег только как платежных средств, не сопровождающееся соответствующим расширением производства. Банковская ссуда капитала - это ссуда, в результате использования которой достигается рост промышленного производства и действительного капитала в их физическом выражении. Потребность в существовании кредита вызвана необходимостью: -преодоления противоречий между постоянным образованием
свободных средств у отдельных хозяйствующих субъектов, государства и населения и эффективным использованием их для нужд воспроизводства; -обеспечения в масштабах макроэкономики непрерывности кругооборота капитала в условиях функционирования предприятий с различной длительностью технологического цикла; -создания дополнительных средств обращения и развития платежей, основанных на кредитной эмиссии денежных знаков и
безналичных средств; -бесперебойности     в     работе субъектов     хозяйственной деятельности.


48.Структура кредита Структура есть то, что остается устойчивым, неизменным в кредите. Как объект исследования кредит состоит из элементов, находящихся в тесном взаимодействии друг с другом. Такими элементами являются прежде всего субъекты его отношений. Пространственно они могут быть удалены друг от друга на разные расстояния, однако характер их взаимных обязательств от этого не меняется. В кредитной сделке субъекты отношений всегда выступают как кредитор и заемщик. Становление кредитора и заемщика происходит прежде всего на базе товарного обращения. Процесс купли-продажи товаров не всегда приводит к немедленному получению продавцом их денежного эквивалента, покупатель не всегда имеет возможность сразу заплатить за товар, оплата производится только по истечении определенного срока. Так, продавец становится кредитором, покупатель - должником. Товарное обращение не представляет собой единственную базу возникновения кредитора и заемщика. Кредитор и заемщик появляются во всех случаях, когда на одном полюсе (у одного субъекта) отсрочено получение эквивалента; на другом - его уплата. Кредитор - сторона кредитных отношений, предоставляющая ссуду. Кредиторами могут стать субъекты, выдающие ссуду. Кредиторами выступают лица, предоставившие ресурсы в хозяйство заемщика на определенный срок. Как правило, кредиторами становятся добровольно. Положение кредитора по отношению к ссужаемым средствам двоякое. Собственные ресурсы кредитора, передаваемые на основе кредита, остаются его собственностью. Собственником привлеченных средств, размещаемых кредитором, остаются предприятия и население. Заемщик - сторона кредитных отношений, получающая кредит и обязанная возвратить полученную ссуду. Должник и заемщик - близкие, но не одинаковые понятия. Предприятия и отдельные граждане могут, например, задержать оплату коммунальных услуг, налогов, страховых платежей, однако никакого кредитного отношения здесь не возникает. Кредитор в этих случаях ничего не передает, собственником остается тот же субъект. Особое место заёмщика в кредитной сделке отличает его от кредитора.1. заемщик не является собственником ссужаемых средств, он выступает лишь их временным владельцем; 2. заемщик пользуется чужими ресурсами, ему не принадлежащими. 3. заемщик применяет ссужаемые средства как в сфере обращения;4.заемщик возвращает ссужаемые ресурсы, завершившие кругооборот в его хозяйстве.
50.Функции кредита 
Важным этапом исследования сущности кредита является определение его функций. Функции кредита - это специфическое проявление сущности объективной экономической категории. Функции кредита: -мобилизация временно свободных денежных средств -выделение процента; -экономия издержек обращения; -экономия наличных денег; -создание кредитных орудий обращения; -ускорение концентрации капитала; -обслуживание товарооборота;-контрольная функция; -стимулирующая функция. Существуют специфические функции кредита: Первая функция - перераспределительная. Кредитные сделки, заключаемые между кредитором и заемщиком, возникают на стадии перераспределения стоимости. Вторая функция кредита- создание кредитных средств обращения замещение наличных денег безналичными. В современной экономике созданы необходимые условия для такого замещения. Третья - стимулирующая функция кредита способствует рациональному использованию привлеченных денежных ресурсов. кредит выполняет присущие ему функции особенным, только ему присущим образом, что обусловлено особенностями сферы функционирования кредита, а также законами движения ссуженной стоимости и базирующимися на них принципами кредитования.
51.Теория кредита 
Сущность кредита изучалась в течение многих веков экономистами, и до настоящего времени не выработана единая точка зрения по поводу сущности современных кредитных отношений. Основными теориями кредита являются: натуралистическая и капиталотворческая. Натуралистическая теория. Экономисты XVIII в. трактовали кредит как способ перераспределения материальных ценностей в натуральной форме. Основные   особенности   натуралистической   теории: -объектом кредита являются натуральные; -кредит представляет собой движение натуральных общественных благ, и поэтому он есть лишь способ перераспределения существующих в данном обществе материальных ценностей; -ссудный капитал тождественен действительному, следовательно, накопление ссудного капитала есть проявление накопления действительного капитала; -поскольку кредит выполняет пассивную роль, то коммерческие банки являются лишь скромными посредниками. Позитивные стороны теории: кредит не создает реального капитала,  величина процента зависит от колебаний динамики прибыли. Капиталотворческая теория. Основные концепции этой теории сформулировал английский экономист Дж. Ло: по его мнению кредит занимает независимое от процесса воспроизводства положение, ему принадлежит решающая роль в развитии экономики. Кредит по его концепции отождествлялся с деньгами и богатством. Основной недостаток теории Дж.Ло: он делал ставку на эмиссию банкнот с принудительным курсом, носившим спекулятивный характер. По мнению Ло, кредит способен привести в движение все неиспользуемые производственные возможности, создавать богатство и капитал. Банки рассматривались не как посредники, а как создатели капитала.

53.Роль кредита

Роль кредита - это результат, к которому приводит функционирование кредита при выполнении его специфических функций и использовании принципов его организации. Для того, чтобы определить роль кредита и его специфику в конкретных условиях применения, необходимо анализировать результат использования кредитных отношений на следующих уровнях: I уровень: уточнение специфической роли кредита в определенные периоды развития экономики.II уровень: выяснение специфической роли кредита в определенных областях его использования.. 1. Роль кредита в формировании оборотных средств. 2.Роль кредита в процессе воспроизводства основных фондов.3. роль кредита в сфере денежного оборота.4. Большое значение кредит имеет в регулировании ликвидности банковской системы, денежного оборота, а также в создании эффективного механизма финансирования гос-ных расходов.
55. Денежный кредит

Денежная форма преобладает в современных экономических отношениях, при которых в качестве ссуженой стоимости выступают денежные средства.

Денежная форма кредита является наиболее распространенной и преобладающей, поскольку деньги являются универсальным средством обращения и платежа. Если кредит предоставлялся в денежной форме и его возврат был также произведен деньгами, то данная сделка представляет собой денежную форму кредита. Данная  форма  кредита  активно используется как государством,  так  и отдельными  гражданами,  как  внутри страны, так и во внешнем экономическом обороте.
52.Межи кредиту.

Кредит – экономические отношения, возникающие между кредитором и заемщиком по поводу ссуженной стоим-ти, передаваемой во временное пользование на условиях срочности, платности и возвратности. Как любые экономические объекты кредит имеет границы, в рамках которых реализуется его существование.  Количественные границы кредита связаны с кол-ым ограничением или расширением кредитных ресурсов. Качественные границы кредита – границы, за которыми кредит может оказыватт негативное воздействие как на микро-,так и на макроуровне. Границы кредита можно рассматривать на макро и микро экономическом уровне. Макро-границы кредита зависят от роста объема произ-ва, изменения его структуры, задач оптимизации величины денежных средств в экономике, показывают предел распространения отношений по поводу аккумуляции и размещения ссудного фонда в целом. На микро-уровне зависит от возможности кредиторов(населения) и заемщиков (банков, СПД),т.е. содержание экономическо-обоснованных границ кредитования раскрывается показателями кредитоспособности заёмщика и ликвидности банка. 

Кредитоспособность заёмщика – это способность его вовремя вернуть кредит вместе с процентами. 

Ликвидность банка – это его способность своевременно обеспечить погашение своих обязательств путём реализации средств по активу.

Критерии ликвидности коммерческих банков и их количественная характеристика устанавливаются ЦБ в виде экономических нормативов. В Украине инструкцией НБУ «О регулировании деятельности КБ».  При нарушении границ кредитования для обеспечения устойчивости денежного рынка возникает необходимость в их восстановлении. 

В мировой практике существует три способа восстановления границ: 1) Кредитная рестрикция – политика «дорогих» денег. Применяется когда имеет место тенденция перекредитования. ЦБ повышает MR, повышает учётную ставку (ставка, по которой ЦБ выдаёт кредиты КБ), продаёт государственные ценные бумаги КБ, ужесточает экономические нормативы; 2) Кредитная экспансия – политика «дешёвых» денег предполагает расширения доступа к кредиту. ЦБ снижает учётную ставку, снижает MR, покупает ценные бумаги у КБ; 3) Кредитная реформа предполагает изменение форм кредита, методов кредитования, структуры кредитной системы.

54. Классификация форм кредита.

Классификацию форм  кредита проводят по нескольким базовым признакам.  1. В зависимости    от ссуженной стоимости   различают товарную, денежную, и смешанную (товарно-денежную) формы кредита Денежная   форма       преобладает   в   современных   экономических отношениях,  при которой  в  качестве  ссуженной  стоимости   выступают денежные средства. Товарная форма, ее можно признать в тех кредитных отношениях, в которых предоставление и возвращение ссуженных средств происходит в форме товарных стоимостей.
Смешанная форма кредита используется при погашении денежных ссуд поставками товарно-материальных ценностей, или наоборот. 2. В зависимости от объектов кредитных отношений.
Потребительский кредит заключается в предоставлении рассрочки платежа населению при покупке товаров длительного пользования. Ипотечный кредит - это кредит, обеспеченный залогом недвижимого имущества. Лизинговый кредит - особая форма кредитных отношений, предметом которых является имущество, передаваемое во временное пользование на условиях срочности, возвратности, платности. 3. В зависимости от субъектов кредитных отношений: Коммерческий кредит - кредит, предоставляемый предприятиями друг другу. Банковский кредит представляет собой движение ссудного капитала, предоставляемого банками взаймы за плату на условиях обеспеченности, срочности, возвратности. Государственный кредит - это такая форма кредита, при которой кредитором или заемщиком является государство. Международный кредит - это кредит, предоставляемый государствами, банками, юридическими и физическими лицами одних стран государствам, банкам, иным юридическим и физическим лицам других стран на условиях срочности, возвратности, платности. 

56. Товарная форма кредита исторически предшествует его денежной форме. Товарная форма кредита используется при продаже товаров в рассрочку платежа, при аренде имущества, лизинге, прокате вещей. Первыми  кредиторами   были   субъекты,   обладающие   излишками   предметов потребления.   В    поздней    истории    известны    случаи кредитования землевладельцами  крестьян  в  форме  зерна,   других   сельскохозяйственных продуктов до сбора нового урожая. В  современной   практике   товарная   форма   кредита   не   является основополагающей, эта форма кредита используется как при продаже  товаров  в рассрочку  платежа,  так  и  при  аренде  имущества  (в  том  числе  лизинге оборудования), прокате вещей.

49.Принципи кредитування.

Кредитование осуществляется на основании определённых правил, которые называются принципы кредитования: 1.Возвратность. Без возвратности кредит не может существовать, поэтому возвратность является неотъемлемой частью кредита, его атрибутом. 2.Срочность кредитования представляет собой необходимую форму достижения возвратности кредита. Т.е. кредит должен быть не просто возвращен, а возвращен в строго определенный срок, т.е. в нем находит конкретное выражение фактор времени. И, следовательно, срочность есть временная определенность возвратности кредита. Срок кредитования является предельным временем нахождения ссуженных средств в хозяйстве заемщика и выступает той мерой, за пределами которой количественные изменения во времени переходят в качественные. Если нарушается срок пользования ссудой, то искажается сущность кредита, он теряет свое подлинное назначение.

3.Дифференцированность кредитования означает, что коммерческие банки не должны однозначно подходить к вопросу о выдаче кредита своим клиентам, претендующим на его получение. Ссуда должна предоставляться только тем хозорганам, которые в состоянии его своевременно вернуть. Поэтому дифференциация  кредитования должна осуществляться на основе показателей кредитования, под которыми понимается финансовое состояние предприятия, дающее уверенность в способности и готовности заемщика возвратить кредит в обусловленный договором срок. 

4.Обеспеченность кредита. Выражает необходимость обеспечения защиты имущественных интересов кредитора при возможном нарушении заёмщиком принятых на себя обязательств. І Фома обеспечения: Залог: В соответствии с законом Украины существует залог движимого и недвижимого имущества, ЦБ, товаров в обороте, имущественных прав. При этом можно оформлять залог либо заклад. При залоге имущество остаётся в пользовании заёмщика. При закладе имущество остаётся на ответственном хранении у кредитора. В залог принимается высоколиквидное имущество, которое обязательно должно превышать размер ссуды. ІІ Форма обеспечения: Возврат: Гарантия либо поручительство – при этом имущественную ответственность несёт третье лицо. Оформляется гарантийное письмо. 5.Платность банковских ссуд означает внесение получателями кредита определенной платы за временное пользование для своих нужд денежными средствами. Реализация этого принципа на практике осуществляется через механизм банковского процента. Ставка банковского процента - это своего рода «цена» кредита. Платность кредита призвана оказывать стимулирующее воздействие на хозяйственный расчет предприятий, побуждая их на увеличение собственных ресурсов и экономное расходование привлеченных средств. Банку платность кредита обеспечивает покрытие его затрат, связанных с уплатой процентов за привлеченные в депозиты чужие средства, затрат по содержанию своего аппарата, а также обеспечивает получение прибыли для увеличения ресурсных фондов кредитования (резервного, уставного) и использования их на собственные и другие нужды.

59. Потребительский кредит.

Как особая форма кредита он заключается в предоставлении рассрочки платежа населению при покупке товаров длительного пользования. Объектом кредитования являются потребительские нужды населения. Специфика потребительского кредита заключается в том, что заемщиками в данном случае являются физические лица, берущие ссуду на удовлетворение своих личных потребностей. По форме погашения различают потребительские кредиты с разовым погашением и потребительские кредиты с рассрочкой платежа. В роли кре​дитора могут выступать как специализированные кредитные орга​низации, так и любые юридические лица, осуществляющие реали​зацию товаров или услуг. В денежной форме предоставляется как банковская ссуда физическому лицу для приобретения недвижи​мости, оплаты дорогостоящего лечения и т.п., в товарной — в процессе розничной продажи товаров с отсрочкой платежа. 

60. Ипотечный кредит.

Ипотечный кредит - это кредит, обеспеченный залогом недвижимого имущества. Отличительные особенности ипотеки заключаются в следующем:

1. ипотека, как и всякий залог, является способом обеспечения надлежащего исполнения другого обязательства - займа или кредитного договора, договора аренды, подряда; 2. предметом ипотеки всегда является недвижимость. К недвижимому имуществу относятся земельные участки и все, что с ними связано, -предприятия, жилые дома, другие здания и сооружения; 3. предмет ипотеки остается во владении должника; последний остается собственником, пользователем и фактическим владельцем этого имущества;

4. договор кредитора и должника об установлении ипотеки оформляется специальным документом - закладной - которая подлежит нотариальному удостоверению и государственной регистрации.


57. Банковский кредит. 

Банковский кредит представляет собой движение ссудного капитала, предоставляемого банками взаймы за плату на условиях обеспеченности, срочности, возвратности. Возвратность кредита, являясь основным его свойством, присутствует на всех этапах движения ссудного капитала: привлечение, размещение, получение и использование банковских ссуд осуществляются на возвратной основе. Банковский кредит классифицируется по ряду признаков: 1. По срокам погашения: Краткосрочные ссуды (срок до года). Среднесрочные ссуды, предоставляются на срок от одного года до трех лет. Долгосрочные ссуды - средний срок погашения от 3 до 5 лет.  Онкольные ссуды, подлежащие возврату в фиксированный срок после получения официального уведомления от кредитора.  2. По способам погашения. 1. Ссуды, погашаемые единовременным взносом со стороны заемщика. 2. Ссуды, погашаемые в рассрочку в течение всего срока действия кредитного договора. 
3. Целевое назначение кредита.  Ссуды общего характера, используемые заемщиком по своему усмотрению для удовлетворения любых потребностей в финансовых ресурсах Целевые ссуды, предполагающие необходимость для заемщика использовать выделенные банком ресурсы исключительно для решения задач, определенных условиями кредитного договора. Аграрные ссуды — одна из наиболее распространенных раз​новидностей кредитных операций, определивших появление спе​циализированных кредитных организаций - агробанков.  Коммерческие ссуды, предоставляемые субъектам хозяй​ствования, функционирующим в сфере торговли и услуг.  Ссуды посредникам на фондовой бирже, предоставляемые банками брокерским, маклерским и дилерским фирмам, осуще​ствляющим операции по купле-продаже ценных бумаг.  Ипотечные ссуды владельцам недвижимости, предостав​ляемые как обычными, так и специализированными ипотечными банками. 
Межбанковские ссуды — одна из наиболее распространен​ных форм хозяйственного взаимодействия кредитных организа​ций. 

58. Коммерческий кредит. 

Коммерческий кредит - кредит, предоставляемый в товарной форме продавцом покупателю в виде отсрочки платежа за проданные товары.  Коммерческий кредит предоставляется в вексельной форме или по открытому счету.  Коммерческий кредит характеризуется: 1)в роли кредитора выступают юридические лица, связан​ные с производством либо реализацией товаров или услуг; 2)средняя стоимость коммерческого кредита всегда ниже средней ставки банковского процента на данный период вре​мени; 3)при юридическом оформлении сделки между кредитором и заемщиком плата за этот кредит включается в цену товара. В современных условиях на практике применяются в основ​ном три разновидности коммерческого кредита: 1. кредит с фиксированным сроком погашения; 2. кредит с возвратом лишь после фактической реализации за​емщиком поставленных в рассрочку товаров; 3. кредитование по открытому счету, когда поставка следую​щей партии товаров на условиях коммерческого кредита осу​ществляется до момента погашения задолженности по преды​дущей поставке. 
61. Государственный кредит. 
Государственный кредит - это такая форма кредита, при которой кредитором или заемщиком является государство. Исторически раньше стал развиваться государственный кредит, при котором государство выступало как заемщик. Государственный кредит - в узком смысле - кредит, получаемый государством от юридических и физических лиц в стране и за рубежом в виде государственного займа.  Осуществляя функции кредитора, государство через центральный банк производит кредитование: 1)конкретных отраслей или регионов, испытывающих особую потребность в финансовых ресурсах, если возможности бюд​жетного финансирования уже исчерпаны, а ссуды коммерчес​ких банков не могут быть привлечены в силу действия факто​ров конъюнктурного характера; 2)коммерческих банков в процессе аукционной или прямой продажи кредитных ресурсов на рынке межбанковских креди​тов.  В роли заемщика государство выступает в процессе разме​щения государственных займов или при осуществлении опера​ций на рынке государственных краткосрочных ценных бумаг.  Основной формой кредитных отношений при государ​ственном кредите являются такие отношения, при которых го​сударство выступает заемщиком средств.  Следует отметить, что в условиях переходного периода он должен использоваться не только в качестве источника привле​чения финансовых ресурсов, но и эффективного инструмента централизованного кредитного регулирования экономики.

62 Международный кредит Международный кредит - кредит предоставляемый государствами, банками, фирмами, другими юридическими или физическими лицами одних стран правительству, банкам, фирмам других стран.  Международный кредит может предоставляться в валюте страны кредитора, страны заемщика или третьей страны. Международный кредит является важнейшей составной частью международных экономических отношений и движущей силой развития мирохозяйственных связей.  По своему целевому назначению международные кредиты можно подразделить на производительные и непроизводительные. В зависимости от сроков международные кредиты подразделяются: на краткосрочные - до 1 года; среднесрочные - от 1 до 5 лет (в некоторых странах до 7 лет); долгосрочные - свыше 5 лет.  Характерным признаком международного кредита выступает его дополнительная правовая или экономическая защищенность в форме частного страхования и государственных гарантий. Функции международного кредита. Они выражают особенности движения ссудного капитала в сфере международных экономических отношений. В их числе: 1. Перераспределение ссудного капитала между странами для обеспечения потребностей расширенного воспроизводства. Тем самым кредит содействует выравниванию национальной прибыли в среднюю прибыль, увеличивая ее массу. 2. Экономия издержек обращения в сфере международных расчетов путем использования кредитных средств (тратт, векселей, чеков, переводов и др.), развития и ускорения безналичных платежей. 3. Ускорение концентрации и централизации капитала благодаря использованию иностранных кредитов. 4. Регулирование экономики. Роль кредита. С одной стороны, кредит обеспечивает непрерывность воспроизводства и его расширение. Он способствует интернационализации производства и обмена, углублению международного разделения труда. С другой стороны, международный кредит усиливает диспропорции общественного воспроизводства, стимулируя скачкообразное расширение прибыльных отраслей, сдерживает развитие отраслей, в которые не привлекаются иностранные заемные средства. 

63. Виды кредитов.

Существует большое количество видов кредита.  Основные виды:

Денежный кредит - кредит в денежной форме. Денежная форма преобладает в современных экономических отношениях, при которой в качестве ссуженой стоимости выступают денежные средства. Товарный кредит - кредит, предоставляемый в виде товаров, станков, машин и оборудования. Банковский кредит представляет собой движение ссудного капитала, предоставляемого банками взаймы за плату на условиях обеспеченности, срочности, возвратности. Коммерческий кредит - кредит, предоставляемый предприятиями друг другу. Базой для возникновения коммерческого кредита является различная продолжительность производства и реализации товаров у разных товаропроизводителей. Возникает ситуация, когда одни предприятия уже имеют готовую продукцию для реализации, а другие - их потенциальные покупатели - еще не продали свои товары и в связи с этим не могут оплатить чужой товар. Потребительский кредит. Как особая форма кредита он заключается в предоставлении рассрочки платежа населению при покупке товаров длительного пользования. Объектом кредитования являются потребительские нужды населения. 

Ипотечный кредит - это кредит, обеспеченный залогом недвижимого имущества. Государственный кредит - это такая форма кредита, при которой кредитором или заемщиком является государство. Исторически раньше стал развиваться государственный кредит, при котором государство выступало как заемщик. Международный кредит - это кредит, предоставляемый государствами, банками, юридическими и физическими лицами одних стран государствам, банкам, иным юридическим и физическим лицам других стран на условиях срочности, возвратности, платности.

67. Центральные Банки

Центральный  банк  является   главным   звеном   денежно-кредитной системы практически всех стран, имеющих банковские системы. В зависимости от источников формирования капитала центральных банков они подразделяются на следующие виды: государственные - капитал целиком принадлежит государству; акционерные; смешанные - акционерные общества, часть капитала которых принадлежит государству, а часть - иным юридическим лицам. Свои функции центральные банки осуществляют, используя банковские операции: пассивные и активные. Пассивные - операции, с помощью которых образуются ресурсы центрального банка. Активные - операции   по   размещению   центральным банком своих ресурсов.

В условиях рыночной экономики центральные банки являются юридически независимыми от органов исполнительной власти. В своей деятельности они руководствуются государственными интересами и национальным законодательством. Основное назначение центральных банков - обеспечение устойчивости национальной валюты, а также регулирование и координация деятельности денежно-кредитной сферы.

96.Вторинний ринок цінних паперів.
Вторичный рынок – осуществляет оборот прежде эмитированных на первичном рынке ценных бумаг, то есть их перераспределение. До недавнего времени считалось, что вторичный рынок состоит из фондового рынка и внебиржевого рынка, однако в последнее время признание получила концепция 4-х  рынков (первичный, вторичный, биржевой, внебиржевой).  На вторичном рынке осуществляются следующие за первичными сделки купли-продажи ценных бумаг. Доход от продажи ценных бумаг на вторичном рынке принадлежит не эмитенту, как это имеет место на первичном рынке, а собственникам ценных бумаг (инвесторам или дилерам), которые выступают на вторичном рынке в роли продавцов. К вторичному рынку принадлежат биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг.

65. Механизм функционирования кредитной системы 

Кредитная система функционирует через кредитный механизм. Он представляет собой, во-первых, систему связей по аккумуляции и мобилизации денежного капитала между кредитными институтами и различными секторами экономики, во-вторых, отношения, связанные с перераспределением денежного капитала между самими кредитными институтами в рамках действующего рынка капитала, в-третьих, отношения между кредитными институтами и иностранными клиентами.  Кредитный механизм включает также все аспекты ссудной, инвестиционной, учредительской, посреднической, консультативной, аккумуляционной, перераспределительной деятельности кредитной системы в лице ее институтов.  Кредитная система играет важнейшую роль в поддержании высокой нормы народнохозяйственного накопления, что характерно для большинства промышленно развитых стран. Он занимает важное место в разрешении проблемы реализации товаров и услуг на рынке. Большой рост потребительского и жилищно-ипотечного кредитования населения в значительной мере расширил рынок для потребительских товаров длительного пользования и сыграл заметную роль в быстром развитии соответствующих отраслей промышленности и строительства.  Международные условия воспроизводства также в большой мере формируются в связи с развитием кредитных отношений в различных формах и с деятельностью банков на мировой арене. Эти факторы способствовали росту международной торговли, который, в свою очередь, подталкивал производство.  Кредитно-финансовые учреждения осуществляют свои функции в экономике по трем основным направлениям: предоставление ссудного денежного капитала и денежных сбережений населения: владение фиктивным капиталом. Широкая сеть специализированных кредитно-финансовых учреждений позволила собрать свободные денежные капиталы и сбережения и предоставить их в распоряжение торгово-промышленных корпораций и государства. Таким образом, развитие кредитной системы явилось одной из важнейших предпосылок обеспечения относительно высокой нормы накопления капитала, что способствовало росту производства и реализации научно-технической революции. 

66. Банковская система.

Банковская система любой страны является проводником денежно-кредитной политики государства. Современная  банковская  система Украины состоит из двух уровней: 1) Национальный банк Украины; 2) Банковские учреждения, то есть банковские объединения и коммерческие банки.

Банки в Украине могут функционировать как универсальные или как специализированные. Универсальные - выполняют весь комплекс разрешенных им операций, специализированные - в зависимости от видов выполняемых операций могут быть сберегательными, инвестиционными, ипотечными, расчётными.  Банки имеют разветвленную структуру - открывают и регистрируют свои подразделения: филиалы, представительства и отделения банка. В процессе своей деятельности банки выполняют определенные функции: прием депозитов от юридических и физических лиц; открытие текущих счетов своим клиентам; размещение привлеченных средств от своего имени, на собственных условиях и на собственный риск в следующие активные операции: кредитные, лизинговые, факторинговые, валютные, операции с ценными бумагами и с банковскими металлами и т.д. Являясь   самостоятельными   субъектами   экономики, банки выполняют определенные экономические функции, в которых конкретизируется   их   сущность   и   предназначение.   Основными   из   них являются: 1) трансформационная (заключается в изменении таких качественных характеристик денежных потоков, проходящих через банки, как уровень рискованности, срочность и пространственное направление); 2) эмиссионная (заключается в том, что при двухуровневой банковской системе банки создают дополнительные платёжные средства и направляют их в оборот, увеличивая предложение денег, или изымают их с оборота, уменьшая предложение денег).

68.Коммерческие банки

 КБ - основное звено кредитной системы стран с рыночной экономикой; универсальное кредитно-финансовое учреждение, главной задачей функционирования которого является привлечение денежных средств населения и предприятий в виде вкладов и размещение их от своего имени среди физических и юридических лиц на условиях возвратности и платности. Большинство современных коммерческих банков организовано в форме акционерного общества. Существуют также банкирские дома, принадлежащие отдельным банкирам или партнерам. Коммерческие банки выполняют функцию финансовых посредников, принимая вклады и предоставляя кредиты. Их деятельность является жизненно важной для нормального функционирования экономики. Банковские кредиты позволяют фирмам оплачивать текущие счета и финансировать расходы. Ссуды населению позволяют гражданам приобретать товары сейчас, расплачиваясь за них из будущих заработков. Прибыль коммерческого банка формируется главным образом за счет разницы между тем процентом, который он получает за предоставленные им в ссуду деньги, и тем процентом, который он выплачивает по принимаемым вкладам. Банки не могут выдавать в качестве ссуды все имеющиеся у них деньги вкладчиков, поскольку последние имеют право отозвать свои средства в любой момент. Поэтому коммерческие банки должны сохранять определенную фиксированную часть депозитов, которая именуется обязательными резервами. Обычно коммерческие банки держат обязательные резервы в виде вкладов в Центральном банке страны. Объем этих резервов выражается в процентном отношении к совокупной величине бессрочных вкладов и называется нормой обязательных резервов, которая устанавливается Центральным банком.


69. Специализированные финансово-кредитные институты.

Специализированные финансово-кредитные институты – финансовые посредники на денежном рынке, осуществляют мобилизацию временно свободных денежных средств, размещая их в ликвидные активы. В настоящее время функционируют множество видов специализированных финансово-кредитных институтов, роль, название и значение которых имеет много различий. 1. Ссудо-сберегательные учреждения представляют собой кредитные товарищества, созданные для финансирования жилищного строительства. 2. Инвестиционные фонды и инвестиционные компании. Инвестиционные фонды - учреждения, которые выпускают и продают собственные ценные бумаги, на полученные деньги покупают акции и облигации предприятий и банков, обеспечивая своим акционерам доход. Инвестиционные компании — новая форма специализированных небанковских институтов, привлекают денежные средства, которые затем вкладывают в государственные ценные бумаги и ценные бумаги корпораций. 3. Страховые компании. Особенностью деятельности и накопления капитала страховых компаний является поступление страховых премий от юридических и физических лиц, размер которых рассчитывается на основе страховых тарифов или ставок. 4. Пенсионные фонды - достаточно новое явление на кредитно-банковском рынке, получившее свое развитие после второй мировой войны. Они выпускают своего рода долговые обязательства, которые предназначены для привлечения дополнительных денежных средств.

 5.    Кредитные   товарищества   и   кредитные   союзы -   это   кооперативные   сберегательные институты.организуемые обычно
профсоюзами,  работодателями или группой физических лиц, объединенных определенными материальными інтересами. 

6. Финансовые группы и финансовые компании - специализируются на финансовых операциях масштабного характера.

8. Факторинговые компании осуществляют приобретение неоплаченных долговых требований, возникающих между контрагентами в процессе реализации товаров и услуг.

9. Лизинговые компании - это финансовые компании, специализирующиеся только на финансировании сделки (оплате имущества), или универсальные, оказывающие не только финансовые услуги, но и другие услуги, связанные с реализацией лизинговых операций, например, техническое облуживание, обучение, консультации и т.п. 10. Ломбарды представляют собой кредитные учреждения, выдающие ссуды под залог движимого имущества.
79.Виды процентных ставок - В зависимости от учета инфляции; номинальные и реальные - В зависимости от Возможности изменений: фиксированные и плавающие- В зависимости от стоимости межбанковских ресурсов: ЛЙБОР; ЛИБИД, МИБОР; КИБОР; МИБИД; КИБИД.- В зависимос​ти от метода расчетов: простые и сложные- В зависимости от видов и сроков предоставления ссуд: краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные; депозитные; дисконтные; ипотечные; кредитные- В зависимости от методов исчисления официальные ставки НБУ: учетная; редисконтирования; рефинансирования-В зависимости от формы кредита: коммерческие, банковские, потребительские
70. Отличие банков от не банков

БАНК- юридическое лицо, имеющее исключительное право на основе лицензии НБУ осуществлять в совокупности такие операции: привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц и размещение указанных средств от своего имени, на собственных условиях и на свой риск, открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.

Специализированные финансово-кредитные институты в своей деятельности выполняют некоторые сходные с банками функции, которые сводятся в основном к формированию долговых обязательств и трансформацией их в доходные активы. Однако, их деятельность коренным образом отличается от банковской, так как она по статусу является узко специализированной и ориентируется на обслуживании специфической клиентуры или распространяется на такие сферы кредитования, которые признаны рискованными для банков.
Специализированные кредитно-финансовые институты, или парабанковские учреждения, отличают от банка либо ориентация на обслуживание определенных типов клиентуры, либо на осуществление в основном одного-двух видов услуг. К банкам относятся эмиссионные банки (Центральный банк, региональные отделения банков) и прочие банки и банковские объединения (коммерческие  и специализированные). Наибольшее распространение получили такие виды небанковских организаций: ссудо-сберегательные учреждения, инвестиционные фонды и инвестиционные компании, страховые компании, пенсионные фонды, кредитные товарищества и кредитные союзы, финансовые группы и финансовые компании, благотворительные фонды, факторинговые компании, лизинговые компании, ломбарды.


71.Этапы развития банковской системы Украины. Главным звеном кредитной системы в любой стране являются банки, которые осуществляют основную массу кредитных и финансовых операций. Под сроком «БАНК» понимают учреждение, которое создано для привлечения денежных средств и размещения их от своего имени на условиях повернености, платности и срочности. Основное задание банку - осуществлять посредничество в перемещении средств от кредиторов к заемщикам. Банковская система - организационная совокупность разных видов банков в их взаимосвязи, которая существует в той или ин​ший стране в полностью определенный исторический период. В зависимости от упорядоченности банков, в соответствии с действующим банковским законодательством различают два основных типа построения банковской системы: • одинуровневая банковская система; • двухуровневая банковская система Сегодня в большинстве стран мира функционирует двухуровневая банковская система. Как известно, в Украине с 1987 года началась реформа бан​ковского дела, которое завершилось принятием в марте 1991 года Закона Украины "О банках и банковской деятельности". По закону, в Украине были заложены основные кла​ссические двухуровневые банковские системы, которая включает: Верхний уровень - Национальный банк Украины как цент​ральный банк страны. Нижний уровень - сеть коммерческих банков. Банковская система в условиях рынка функционирует на основе определенных условий. За время своего существования банковская система прошла два этапа 1 этап - (1991-1993 гг.) - этап активного становления и развития банковской системы; 2 этап - (1993-1998 гг.) - этап стагнации и роста банковского кризиса. Негативные последствия 1-го этапа. -реформирование банковской системы опережало реформирование экономики и как следствие - теневые обороты капитала, отплыл капи​талу за границу; -приостановлено создание законодательной базы относительно банковской си​стемы; -Национальный банк Украины не создал систему страхования де​позитов и кредитов. Негативные последствия 2-го этапа — этапу стагнации и кризиса.- сокращение количества банков; -торможение роста банковского капитала; - ухудшение финансового состояния банков. В целом развитие банковской системы Украины в условиях кризисных явлений, его цели и ограничения, а также принятия адекватных мероприятий, направленных на стабилизацию банковской системы.

72.Современная банковская система Украины. Банковская система любой страны является проводником денежно-кредитной политики государства. Современную  банковскую  систему  можно  представить  следующим образом:1.Национальный банк Украины.2.Банковские учреждения, к ним относятся: -банковские объединения (корпорации, холдинги, союзы и ассоциации); -коммерческие банки, представляют собой: а)формы собственности (гос-ная, частная, смешанная);б) организационно-правовая форма банка(паевые, акционерные, кооперативные);в) гос-ная принадлежность (украинские, иностранные, современные);г) территориальность (городские, региональные, межрегиональные);д) характер деятельности (специализированные, универсальные).В Украине банковская система состоит из Национального банка Украины и других банков, созданных и действующих на территории Украины в соответствии с положениями Закона Украины «О банках и банковской деятельности".

73.Природа ссудного процента Ссудный процент - объективная экономическая категория, представляющая собой своеобразную цену ссуженной во временное пользование стоимости. Его возникновение обусловлено наличием товарно-денежных отношений, которые, в свою очередь, определяются отношениями собственности. Ссудный процент возникает там, где отдельный собственник передает другому определенную стоимость во временное пользование с целью ее производительного потребления. Эта стоимость обладает чертами товара. Ее потребительная стоимость (полезность) состоит в производстве прибыли, которая, с одной стороны, составляет доход производителя; с другой - кредитора (в форме процента).
Движение ссужаемой стоимости таково:
Д-Д', т.е.Д'-Д=Д1, Для кредитора цель сделки состоит в получении определенного дохода на ссуженную стоимость; предприниматель привлекает средства также с целью увеличения прибыли. Ее размер зависит от цены продукции и затрат на ее производство. В экономической литературе советского периода (особенно 20-30-е гг.) ссудный процент чаще всего воспринимался как средство снижения себестоимости продукции. В основу себестоимости продукции входит не только ссудный процент, но и другие компоненты. Более того, стоимость живого и овеществленного труда имеет более высокий удельный вес, поэтому экономия именно данных издержек представляла бы наиболее ощутимое средство снижения себестоимости товаров. Посредством процента осуществляется регулирование объема привлекаемых банком депозитов. Рост потребностей хозяйства в кредитах должен быть покрыт соответствующим приростом банковских депозитов как источников кредитования. Это ведет к повышению ставок депозитного процента до размера, уравновешивающего предложение депозитов и спрос на них со стороны банка.

74.Сущность ссудного процента Ссудный процент -своеобразная цена ссужаемой во временное пользование стоимости. Процент-это часть прибыли, которую предприниматель уступает (платит) владельцу ссудного капитала, довольствуясь другой частью прибыли - предпринимательским доходом. Для того, чтобы определить современную сущность ссудного процента, по нашему мнению, его следует рассматривать в широком и узком смысле. В широком смысле ссудный процент представляет собой право кредитора на получение дохода от реализации кредитных отношений. В узком смысле - это количественная оценка этого права, выраженная ставкой, нормой процента, определяемой отношением полученного дохода к величине ссуды. Ссудный процент является объективной экономической категорией, его возникновение обусловлено наличием товарно-денежных отношений, которые, в свою очередь, определяются отношениями собственности. Ссудный процент возникает там, где отдельный собственник передает другому определенную стоимость во временное пользование с целью ее производительного потребления. Эта стоимость обладает чертами товара, потребительская стоимость (полезность) которого состоит в получении прибыли, соответствующий доход и производителя, и кредитора (в форме процента. Субъектами экономических отношений, связанных с использованием ссудного процента, являются кредитор и заемщик, выступающие соответственно в качестве получателя и плательщика процентов. 

75.Источники ссудного процента Первым и основным источником образования ссудных капиталов является часть средств, высвобождаемая в процессе воспроизводства, которая накапливает в себе денежные капиталы. Высвобождению денежных капиталов из процесса производства способствует ряд субъективных факторов: 1.это амортизационный фонд предприятия. Амортизация основных фондов переносит часть их стоимости на себестоимость продукции, результатом которой является высвобождение денежного капитала, который может быть использован для обновления, расширения и восстановления производственных фондов.2. возникает разница выраженная в денежном капитале между стоимостью товара высвобождаемого в процессе реализации продукции и со временем произведения новых материальных затрат на покупку сырья и материалов. 3. та же разница появляющаяся в результате интервала между временем получения вырученных от реализации доходов и временем выдачи заработной платы.4. прибавочная стоимость, возникающая в результате производственной деятельности, накопление которой может также не только откладываться в виде денежного капитала, но и при достижении определённых размеров может быть использована для расширения производства, роста дохода, направляться на воспроизводство рабочей силы, производственных отношений. Часть накопленного денежного капитала оседает в богатства, неиспользование которого не приносит прибыли. 

76.Функции ссудного процента? На различных этапах развития общества и кредитных отношений ученые определяли различные функции процента: 1.как средства, способствующие лучшему использованию основных и оборотных средств;2.как средство, стимулирующее получение высоких результатов производства; 3.как средство регулирования размера кредитных вложений; 4.как средство обеспечения доходов банка, компенсации его издержек;5.как средство выражения эффективного использования кредита;6. как средство возможности соизмерения ценности настоящих и будущих благ. Специфические функции процента: Распределительная функция: связана с распределением не всей стоимости, а только вновь созданной; передача части вновь созданной стоимости сопровождается сменой собственника. Плата носит обязательный характер Стимулирующая        функция: стимулирует не только рациональное использование кредитных ресурсов, по и рациональное управление активами и пассивами банка в условиях угрозы процентного риска Функция сохранении ссудного капитала: ссудный процент является своеобразной ценой (платой) кредитору за риск отчуждения его собственных временно свободных ресурсов. Ссудный процент выступает гарантией возврата не только суммы    выделенной    ссуды,    но    и    сохранения    стоимости, Функция средства возможности соизмерения ценности настоящих и будущих благ. Функция создает возможность с помощью дисконтирования соизмерять ценность настоящих и будущих благ, и, следовательно, строить шкалу предпочтений во времени
77. Роль ссудного процента Роль ссудного процента можно определить в следующих направлениях:     1. Процент, выполняя распределительную функцию, участвует на:макроуровне - в распределении национального дохода; микроуровне - в распределении прибыли между кредитором и заемщиком. Распределение вновь созданной стоимости через процент возникает на базе кредитных отношений. Посредством нормы процента уравновешиваются соотношение спроса и предложения кредитных ресурсов. 1.Процент содействует рациональному сочетанию собственных и заемных средств. 2.Процент, выполняя стимулир функцию, выступает движущим мотивом осуществления кредитных отношений. Ссуда денег, как уже отмечалось, есть отчуждение права собственника на присвоение с помощью денег чужого труда и реализация этого права в возрастающей стоимости ссуды при ее возврате. Тем самым процент за кредит возникает, с одной стороны, как результат, а с другой - как условие выбора собственником альтернативного варианта отчуждения принадлежащих ему
денежных средств. 3...Важную роль ссудный процент имеет для развития банков. Значение процента является важным для банка, так как привлечение и предоставление ссуд - это основное назначение его деятельности. В зависимости от того, платит или взимает банк проценты, они делятся на активные и пассивные

78. Экономическая основа формирования уровня ссудного процента Существующие теории ссудного процента исходят из наличия не​разрывной взаимосвязи между спросом и предложением средств, объе​мом сбережений и инвестиций, процентом и доходом как элементами единой системы. Причем ее макроэкономический анализ возможен толь​ко с учетом одновременного рассмотрения всех выделенных составля​ющих.

Этот подход может быть выражен через систему функций
:M=L(y,i);(1) S(y,i)=I(y,i),
(2) где М - предложение денежных средств; L - функция спроса денежных средств; S - функция сбережений; I - функция объема инвестиций; i - норма процента; у - уровень дохода. Уравнение (1) определяет взаимосвязь между спросом и предложе​нием средств, а уравнение (2) - между объемом сбережений и инвести​ций. С учетом заданного количества денег единовременное решение системы указанных уравнений позволяет, по мнению автора, опреде​лить норму ссудного процента и уровень дохода на инвестиции.Иными словами, при сложившемся уровне дохода на инвестиции норма процента на денежном рынке формируется соотношением спро​са и предложения денежных средств. Одновременно при неизменной норме процента уровень дохода в «реальном» секторе определяется объемом сбережений и инвестиций. Денежная сфера и реальный (про​изводственный) сектор тесно взаимосвязаны. Изменения в соотноше​нии спроса и предложения денежных средств ведут к колебанию про​цента, который, в свою очередь, действует на формирование спроса на инвестиции и в конечном счете - на уровень дохода. Увеличение или уменьшение доходности осуществляемых вложений, напротив, оп​ределяет размер денежного спроса и, следовательно, уровень ссудного процента.Рассмотренный механизм формирования уровня ссудного процента базируется на разработках ряда направлений, которые внесли весомый вклад в развитие теории данной проблемы. Основными из них выступа​ют: реальная, или классическая, теория ссудного процента, теория ссуд​ных фондов и кейнсианская теория предпочтения ликвидности.

80.Теории процента

В экономической науке проблемы теории процента являлись достаточно дискуссионными, и представления о проценте, его природе и факторах, влияющих на его изменение, менялись в трактовках различных ученых и экономич. школ.1. Ссудный капитал и процент в "Капитале" К.Маркса. По Марксу, в основе общественного производства лежит промышленный капитал. Это -капитал, авансированный для производства прибавочной стоимости и функционирующий в сфере материального производства. Особенность промышленного капитала заключается в его постоянном движении, обеспечивающим возрастание стоимости. Это движение промышленного капитала охватывает последовательно его авансирование в денежной форме, далее - применение в производстве, реализацию произведенного товара и возвращение капитала к исходной форме. Сущность ссудного капитала: Это - стоимость, которая от своего собственника лишь временно переходит во владение функционирующего капиталиста, т.е. не поступает в оплату и не продается, а лишь отлается в ссуду. Эта стоимость отчуждается при условии, что при истечении известного срока она: 1.   возвратится   к   своему   исходному пункту; 2.возвратится как капитал, реализовавший свою потребительскую стоимость, то есть свою способность производить прибавочную стоимость. 2. Теория процента Е.Бем-Баверка.В теории процента Бем-Баверка фундаментальную роль играет различие между первичными и произведенными факторами производства.Е.   Бем-Баверк:   Процент   возникает   при   отказе   от , текущего дохода в пользу будущего дохода: в обществе всегда  есть люди,  готовые заплатить за удовольствие иметь деньги сегодня и распоряжаться ими по своему усмотрению в обозримом будущем. 3. Процент в "Общей теории" Дж.М.Кейнса Процент, ПО мнению Дж.М Кейнса, чисто денежный феномен, отражающий игру рыночных сил на денежном рынке. В этом направлении он развивал свою теорию денежного спроса, связав её со «склонностью к ликвидности». Главным в теории Дж. М.Кейнса является то, что процент - это в высшей степени психологический феномен, утративший связь с природой ссудного капитала, зато тесно породнившийся с денежной сферой. 4. Теории процента А.Маршалла и Л.Вальраса. В теориях А. Маршалла и Л. Вальраса норма процента рассматривается как  фактор,   который   приводит  в  равновесие  желание  инвестировать  и готовность сберегать. Инвестирование создает спрос насоответствующие ресурсы, а сбережения – основу для их предложения. Норма процента есть такая цена ресурсов за инвестиции, при которой спрос и предложение уравновешиваются.
83. Сущность валюты. Валюта – это какие-либо денежные средства, формирование и использование которых прямо либо опосредовано связано с внешнеэкономическими отношениями. Понятие валюты применяется в трех значениях: 1) Денежная единица данной страны, используемая во внешнеэкономических связях и международных расчетах с другими странами (национальная валюта); 2) Денежные знаки иностранных государств (иностранная валюта), а также кредитные и платежные документы, выраженные в иностранных денежных единицах и применяемые в международных расчетах.
3) Международная денежная расчетная единица и платежное средство.

81.Влияние инфляции на ссудный процент. Ставки процента в Украине в настоящее время являются довольно высокими. Это объясняется целым рядом факторов, влияющих на их величину.-инфляция. Чтобы сохранить свои ресурсы коммерческие банки увеличивает ставки процента по ссудам в соответствии со своими инфляционными ожиданиями; •расширение спроса на ссуды с целью получения дополнительных платежных средств для оплаты долговых обязательств. •денежно - кредитная политика НБУ. •дефицит госбюджета, для покрытия которого правительство и местные органы власти.


84. Виды валют. Классификация: 1. По эмитентской принадлежност: 1) национальная - денежные знаки, которые находятся в обращении и являются законным платежным средством на территории данного государства, а также средства на счетах в банках (напр, гривна), 2) иностранная - иностранные денежные знаки,  которые находятся в обращении и являются законным платежным средством на территории  соответствующего   государства,   средства  в  денежных единицах иностранных государств, находящихся на счетах в банках (например, доллар США), 3) коллективная,  которая  выражена в  международных денежных     и     расчетных     единицах,     которые     эмитируются международными       финансово-кредитными      учреждениями       и функционируют  по  межгосударственным  соглашениям   (напр, евро); 2.   По режиму использования или по конвертируемости (возможности обмена валюты данной страны на валюты других стран): 1)  полностью конвертируемые - валюты стран, в которых практически  отсутствуют  валютные  ограничения  по  всем  видам операций для всех держателей валюты; 2) частично конвертируемые -    валюты стран, в которых сохраняются ограничения по отдельным видам операций; 3) неконвертируемые - валюты стран, в которых действуют практически все виды ограничений и, прежде всего, запрет на покупку-продажу иностранной валюты, ее хранение, ввоз и вывоз.

82.Методика расчетов ссудного процента В банковской практике различных стран используются различные способы начисления процента: они различаются характером измерения количества дней пользования ссудой и продолжительностью года в днях. 1.Точные проценты с фактическим числом дней ссуды. Год принимается равным 365 или 366 дням, т.е. фактической продолжительности и для расчета используется точное число дней ссуды. Этот способ дает самые точные результаты. 2.Обычные проценты с точным числом дней ссуды. Год принимается равным 360 дням, срок ссуды измеряется точным числом дней. Данный способ дает наибольшую сумму начисленных процентов по сравнению с другими. 3.Обычные проценты с приближенным числом дней ссуды. Год принимается равным 360 дням, при подсчете дней ссуды длительность месяца принимается равной 30 дням. Данный способ, чаще всего, дает наименьшую сумму начисленных процентов. При начислении процентов за пользование ссуженной стоимости используется способ простых и сложных процентов. Простые проценты. Начисление процентов производится на постоянную базу. Этот способ начисления процентов используется, как правило, при краткосрочном кредитовании. В данном случае расчет производиться по следующей формуле: S = P (1+ ni ), где S - сумма выплат по кредиту с учетом первоначального долга; P - первоначальный долг; n - продолжительность ссуды в годах или отношение периода пользования ссудой в днях к применяемой базе исчисления; i - процентная ставка.  Обычно в банковской практике приходиться проводить обратную операцию, т.е. определять первоначальную сумму долга исходя из наращенной. Эта операция проводиться по формуле математического дисконтирования, имеющей следующий вид: Р = S/1 + ni  При учете векселей используется следующая формула: Р = S (1 - nd ), где d - ставка дисконтирования Сложные проценты . Данный способ начисления процентов применяется при долгосрочном кредитовании, когда по истечении периода начисления новое начисление процентов производится на наращенную сумму. Расчет производится по следующим формулам: S = P (1 + i ) n - при постоянной ставке процентов  S = P (1+ i 1 ) n1 * (1 + i 2 ) n2 * : * (1 + i k ) nk - при переменной ставке. В условиях инфляции при определении процентной ставки необходимо учитывать уровень инфляции. Уровень процентной ставки, учитывающий инфляцию, может быть рассчитан 2-мя способами:  -приближенным i f = i + f , где f - уровень инфляции в процентах.  - точным :  i f = i + f + i * f / 100 
85. Валютные отношения.

 Валютные отношения – вся совокупность денежных отношений, возникающих при осуществлении торговых операций, кредитовании при функционировании мирового хозяйства. Валютные отношения являются вторичным, производными от воспроизводственных отношений, складывающихся внутри страны. Они зависят от динамики и темпов экономического роста, от соотношения спроса и предложения на национальном рынке. Особенности валютных отношений на современном этапе развития мировой экономики: 1)усиливаются международные функции национальных валют, 2) масштабы участия любой валюты в международном платежном обороте определяются комплексом факторов (историч; экономич, нац-ая политика); 3)отсутствует единая денежная основа в валютной сфере; 4) в условиях свободной конвертируемости валют и перелива капитала между странами размываются границы между внутренним денежным оборотом и международным платежным оборотом; 5) тенденция к сращиванию национального и международного денежно-кредитного рынков. Составляющие валютных отношений: 1) международные расчеты по внешнеторговым операциям; 2) получение и погашение разных видов международных ссуд; 3) перемещение валюты при осуществлении внешних инвестиций; 4) перемещение валюты при предоставлении экономической и технической помощи; 5) операции по покупке-продаже валюты на внутреннем и внешнем валютных рынках.

86. Валютные системы. 

Валютная система совокупность денежно-кредитных отношений, сложившихся на основе интернационализации хозяйственной жизни и развития мирового рынка, закреплённая в договорных и государственно-правовых нормах. Структура валютной системы: 1)Мировая валютная система является функциональной формой организации валютных отношений на уровне межгосударственных связей. 2)Национальная валют система – совокупность экономических и ден-кредитных отношений, предполагающих функционирование валюты для обеспечения внешнеэкономич связей.  3) Региональная регулирует применение валют в определённом экономическом регионе. Валютная система состоит из двух элементов: валютный механизм - это правовые нормы и инструменты,  их представляющие как на национальном, так и на межгосударственном уровнях; валютные отношения включают повседневные связи,  в которые вступают частные лица, фирмы, банки на валютных и денежных рынках с целью осуществления международных расчетов, кредитных и валютных операций. Этапы развития международной валютной системы: - система золотого стандарта (возникла в 1867 г. согласно с Парижским соглашением). Свободный ввоз и вывоз золота, не ограниченный обмен бумажных денег на золото, свободная чеканка монет. -  система    золотодевизного    стандарта    (принята    на Генуэзской международной экономической конференции в 1922 г.).  Основана на золоте и ведущих валютах, которые могли обмениваться на золото. Проведение активной валютной политики, использование международных норм и стандартов.- система золотовалютного стандарта - Бреттон-Вудская валютная система, принятая в 1944 г. Основана на золоте и двух резервных системах – фунте стерлингов и долларе США.  Для регулирования созданы Международный валютный фонд и Международный банк реконструкции и развития.- система бумажно-валютного стандарта (Ямайская система с 1976 года): золото перестало выполнять функцию мировых денег, оно стало продаваться на рынке по ценам, отражающим спрос и предложение; каждая страна получила право выбирать любой способ установления валютного курса.

87. Валютная политика. 

Валютная  политика - совокупность экономических, правовых и организационных мер и форм, осуществляемых государственными органами, центральными банковскими и финансовыми учреждениями, международными валютно-финансовыми организациями в области валютных отношений. Виды: текущая (оперативное регулирование валютно-рыночной конъюнктуры), долговременная (долгосрочные меры по последовательному изменению валютного механизма). Цели: либерализация валютных отношений в государстве, обеспечение сбалансированности платёжного баланса и стабильных источников поступления иностранной валюты на нац р-к, обеспечение высокого уровня конвертируемости  нац валюты, защита нац и иностранных инвестиций в стране, обеспечение стабильного курса нац валюты,  рост занятости и производства ВВП, стабилизация цен. Политика девизов - государство оказывает воздействие на курс национальной валюты путем купли и продажи иностранных валют. Формы валютной девизной политики: 1)Валютная интервенция - процесс вмешательства в операции на валютном рынке с целью воздействия на курс национальной валюты, для чего центральный банк продает иностранную валюту. Особенность:      относительная      крупномасштабность,      кратковременность применения, осуществление за счет официальных золотовалютных резервов и краткосрочных валютных кредитов.  2) Диверсификация валютных резервов - регулирование структуры валютных резервов путем включения в их состав разных валют. Осуществляется продажа нестабильных валют, активизируется покупка более устойчивых валют. 3) Валютные ограничения - меры и правила, которые установлены государством в законодательном или административном порядке. Применяются при хроническом и крупном дефиците платежных балансов для сбалансированности внешних платежей и поступлений. 4) Валютный контроль -  целенаправленное проведение комплекса мер с целью коррекции курса национальной валюты. Если такая коррекция направлена на снижение обменного курса, курсовая политика называется политикой девальвации. Если целью курсовой политики является повышение обменного курса, то она называется политикой ревальвации.
89. Международные расчеты.  Балансы международных расчетов – это соотношение денежных требований и обязательств, поступлений и платежей одной страны по отношению к другим странам. Виды: 1) Платёжный баланс – это соотношение суммы платежей, произведённых данной страной и за границей, и поступлений, полученных ею из-за границы за определённый период времени. 2) расчетный баланс, 3)баланс международной задолженности. Различия между расчетным и платёжным балансом: Расчетный включает требования и обязательства страны          к заграничным государствам, в том числе и непогашенные, а платёжный отражает только фактически произведённые поступления и платежи, расчетный охватывает весь товарооборот, платёжный – только оплачиваемый экспорт и импорт осуществляемый в кредит; конечное сальдо обычно не совпадает. Счета платёжного баланса: счет текущих операций(операции с товарами, услугами и доходами), счет операций с капиталом и финансовыми инструментами (операции, связанные с инвестиционной деятельностью). Экономическая роль платежного баланса определяется тем, что отображенные в нем обороты непосредственно влияют на спрос и предложение на валютном рынке: поступления валюты создает условия для формирования ее предложения, а платежи - для формирования спроса на валюту.

88. Операции на валютном р-ке.  Валютные операции – платежи, связанные с перемещением валютных ценностей. Классификация валютных операций: По механизму осуществления операций: 1) Кассовые:  купля-продажа валюты на условиях поставки ее не позднее следующего рабочего дня с даты составления договора по курсу, согласованному в момент его подписания. Срочные валютные операции (фьюч, форвардн, опцион.) – купля-продажа валютных ценностей с отсрочкой поставки на срок, превышающий 2 рабочих дня.  2) Форвардные:  купля-продажа валюты между двумя субъектами с последующей передачей ее в условленный срок и по курсу, обозначенному в момент составления контракта. 3) Фьючерсные: два контрагента обязуются купить или продать определенную сумму валюты в определенное время по курсу, установленному в момент составления договора. Отличие этих операций от форвардных сводится к тому, что они осуществляются только на биржах и под их контролем. 4) Опционные: - это такой вид срочных операций, когда между участниками составляется специальный договор (опцион), при котором одному из участников предоставляется право купить или продать другому участнику определенную сумму валюты в установленный срок и по согласованному сторонами курсу. По целевому назначению: международные расчеты, спекулятивные операции и хеджирование (система мер по уменьшению валютных потерь). Валютный рынок - система экономических и правовых отношений между потребителями, продавцами валюты и государством по поводу купли-продажи иностранной валюты, платежных документов и ценных бумаг в иностранной валюте, и осуществление различных операций с валютой. Объект - валютные ценности (как национальные, так и иностранные). Субъекты: экономические агенты и посредники, прежде всего банки, брокерские компании, валютные биржи, которые организационно обеспечивают операции купли-продажи валютных ценностей.

98.Позабіржевий ринок.
Внебиржевой рынок - рыночная сеть дилеров, продающих и покупающих ценные бумаги, предоставляющая возможность с помощью электронных средств связи заключать сделки с ценными бумагами. Внебиржевой рынок - рынок ценных бумаг, не котирующихся на бирже. Сделки заключаются по телефону, компьютерным сетям и телексу.во внебиржевой системе торговли выполняются определенные правила и процедуры заключения и выполнения сделок купли-продажи ценных бумаг, однако в целом требования для участия в ней являются более либеральными и свободными, а мера организаций значительно меньшая. Вместе с тем широкомасштабное внедрение компьютерных средств в процесс торговли ценными бумагами принудило внебиржевой рынок установить более четкие критерии и требования к участникам и поведению на нем. Поэтому наиболее «организованной» подсистемой внебиржевого рынка является в настоящее время система компьютерных торгов. Компьютерные торги еще называют беспрерывными или постоянными торгами. Компьютерные торги осуществляются самим компьютером: в него беспрерывно вводятся заказы на продажу и приобретение акций. Каждый заказ имеет свой кол, поэтому, когда компьютер фиксирует сделку, он оповещает об этом терминалы, которые находятся как в брокерских конторах фондовой биржи, так и могут находиться вне сети фондовой биржи, то есть на внебиржевом рынке.
90..Міжнародні фінансові інститути.
Международные и региональные валютно-кредитные организации появились в XX столетии. Основная цель – содействие развитию внешней торговли и международного валютно-финансового сотрудничества, поддержание равновесия платежных балансов стран, которые входят в их состав, регулирование курсов валют данных стран и предоставление этим странам кредитов. Возникновение международных финансовых институтов обусловлено следующими причинами: Усиление интернационализации хозяйственной жизни, образование ТНК и ТНБ, выходящих за национальные границы. Развитие межгосударственного регулирования мирохозяйственных связей, в том числе международных валютно-кредитных и финансовых отношений. Необходимость совместного решения проблем нестабильности мировой экономики, включая мировую валютную систему, мировые рынки валют, кредитов, ценных бумаг, золота. Всемирный Банк был создан в 1944 году, главной целью Банка является поддержание экономического и социального развития. У Банка три основные функции. 1) предоставление кредитов под различные проекты и программы. 2) функция заключается в даче рекомендаций, сборе и обработке данных; 3) Банк стимулирует приток частных инвестиций в развивающиеся страны Международный валютный фонд (МВФ) - это валютно-финансовая организация межправительственного сотрудничества. Функции: регулирующая, финансирования, надзора, консультирования. Основная задача МВФ - создание валютных резервов, из которых правительства стран-членов МВФ могут заимствовать средства для преодоления временных нарушений платежного баланса и предотвращения диспропорций в мировой экономике. Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) создан в 1991 году для содействия странам Центральной и Восточной Европы в становлении рыночной экономики. Особенностью ЕБРР является поддержка частного предпринимательского сектора, которая занимает не меньше 60% от общего объема инвестиций банка. Цель ЕБРР - сыграть роль стимулятора и ускорителя для привлечения капиталов в отрасли инфраструктуры стран Центральной и Восточной Европы. 


92.Види. цінних паперів.
На рынке ценных бумаг предметом купли-продажи являются различного вида ценные бумаги. Классификация ценных бумаг определяется, прежде всего, их целевым назначением, которое и определяет условия их выпуска и доходности. Акция - представляет собой ценную бумагу без установленного срока обращения, которая свидетельствует о паевом участив в уставном фонде акционерного общества и дает собственнику акции ряд имущественных и неимущественных прав, включая право на участие в управления акционерным обществом, на получение чаете прибыли в виде дивидендов, а также на участие в распределении имущества при ликвидации акционерного общества. Облигация - ценная бумага, которая свидетельствует о займе ее собственников денежных средств эмитенту и подтверждает обязательства эмитента возвратить ее собственнику номинальную стоимость этой денной бумага в предусмотренный условиями выпуска срок, с выплатой фиксированного процента, если другое не установлено такими условиями. Облигации, выпускаемые компаниями называются корпоративными облигациями и служат исключительно для мобилизации денежных средств с целью обновления основного капитала, замены оборудования, расширения производственных мощностей. Важнейшим видом ценной бумаги являются облигации, выпускаемые правительством и местными органами власти для покрытия бюджетного дефицита, которые называются государственными облигациями.На рынке выпускаются бумаги оформленные как документарные, бездокументарные и документарные на предъявителя.При документарной форме собственник определяется на основе предъявления ценной бумаги или ее сертификата. Бездокументарная форма предполагает идентификацию собственника ценной бумаги в системе депозитария. При этом ценная бумага не перестает быть вещью, которую можно купить или продать. Она не исчезает, а меняется лишь форма-способ закрепления.

91.Суть цінних паперів.
Ценные бумаги выступают фондовыми актами, а рынок, где они обращаются, то есть рынок ценных бумаг, называют также фондовым рынком. 

Товаром фондового рынка служат ценные бумаги. Под ценной бумагой имеется в виду носитель информации, содержащий определенные реквизиты и удостоверяющий имущественные права владельца или отношение займа между лицом, выдавшим ценную бумагу, и лицом, которое ею владеет.Ценная бумага - это денежный документ, удостоверяющий имущественные права или отношение займа владельца документа по отношению к лицу, выпустившему такой документ. Ценная бумага может существовать в 2 формах: 1) В форме обособленного документа, что называется документарной формой выпуска; 2) В виде записей на счетах, что определяется как бездокументарная форма выпуска. Ценная бумага как товар имеет: стоимость, выраженную в ее цене; потребительскую стоимость, которая состоит в том, что она способна приносить доход в виде дивиденда или процента.

93 . Операції з цінними паперами.
 Операции на открытом рынке – сделки по покупке или продаже ценных бумаг центральным банком на открытом рынке. Здесь под открытым рынком понимается совокупность финансовых посредников (банков, страховых, инвестиционных компаний и пр.), совершающих операции с государственными ценными бумагами.  Центральный банк использует операции на открытом рынке как инструмент воздействия на предложение денег посредством регулирования величины денежной базы. Денежная база – это сумма резервов коммерческих банков в центральном банке и наличных денег в обращении. Если центральный банк ставит перед собой цель увеличить предложение денег в экономике, он может купить государственные облигации, например, у банка, расплатившись за них чеком. Коммерческий банк депонирует чек в центральном банке, и эта сумма зачисляется на его резервный счет. Таким образом, сумма резервов и, следовательно, денежная база увеличиваются. Часто центральный банк покупает ценные бумаги на условиях их обратного выкупа продавцом через некоторое время, как правило, не более чем через неделю. Такие сделки называются соглашениями об обратном выкупе или операциями репо. Если центральный банк, напротив, продает ценные бумаги и выкупает их обратно через некоторое время, то это операция обратного репо. Эти операции являются более эффективным и гибким инструментом сглаживания краткосрочных колебаний денежной базы, в отличие от простых операций покупки или продажи ценных бумаг.

94.Ринок цінних паперів.
Рынок ценных бумаг вместе с кредитным рынком призван стабилизировать финансовое положение в отдельных предприятиях, отраслях и в народном хозяйстве за счет оперативного перераспределения средств на те направления и объекты, где в них ощущается наибольшая потребность.Возникновение и функционирование рынка ценных бумаг тесным образом связано с функционированием рынка реальных капиталов, то есть материальных ценностей, товаров. Лицо, купившее ценную бумагу, становиться собсвенником того капитала, титулом которого оно является, а лицо, продавшее бумагу, становиться собственником денег для их последующего использования.В практической жизни этот процесс намного сложнее, так как ценная бумага становиться объектом функционирования самостоятельного рынка -рынка ценных бумаг.Рынок ценных бумаг, как и любой другой рынок представляет собой довольно широкую совокупности экономических отношений по поводу купли-продажи товара, где сталкивается спрос с предложением и определяется цена товара.Основная функция этого рынка в аспекте общественного воспроизводства заключается в том, чтобы обеспечить перемещение капитала из менее рентабельных в более рентабельные отрасли. Здесь же производится мобилизация временно свободных средств юридических лиц и населения для удовлетворения нужд государства и осуществления конкретных инвестиционных проектов или на другие цели. Товаром фондового рынка служат ценные бумаги.

95.Первинний ринок цінних паперів.
Первичный рынок ценных бумаг – рынок первых и повторных эмиссий ЦБ. На данном рынке происходит их первичное размещение. Первичное размещение проводится полным обращением эмитента к покупателю или передачи всей эмиссии посреднику. Первичные рынки ценных бумаг существуют, как относительно нестойкие рыночные отношения по поводу конкретных ценных бумаг, то есть они являются временными рынками. Вместе с тем первичные рынки возникают каждый раз, когда выпускаются новые ценные бумаги и в этом смысле они существуют постоянно .В большинстве случаев первичные рынки ценных бумаг не являются биржевыми, однако в отдельных случаях первичные сделки купли-продажи ценных бумаг могут осуществляться и на фондовых биржах. Основными посредниками на первичном рынке зарубежных стран выступают инвестиционные банки, которые осуществляют размещение новых выпусков ценных бумаг и главным образом облигаций. Наиболее распространенными методами размещения ценных бумаг являются: андеррайтинг; публичное и прямое размещение и конкурентные торги. Основная роль первичного рынка в развитых странах связана с торговлей облигациями, но на нем продаются и акции. Объем и стоимость акций первичного оборота значительно уступают аналогичным показателям биржи, хотя в последние годы наблюдается тенденция к их росту. Это связано с тем, что издержки размещения акций на первичном рынке могут оказаться ниже, чем на бирже, где обычно действуют дорогостоящие специализированные посредники.
97.Фондова біржа.
Фондовая биржа является финансовым посредником, который организует торговлю на рынке ценных бумаг и не совмещает деятельность по организации торговли с иными видами деятельности, за исключением депозитарной деятельности и деятельности по определению взаимных обязательств. Фондовая биржа создается в форме некоммерческого партнера и организует торговлю только между членами биржи. Другие участники рынка ценных бумаг могут совершать операции на бирже исключительно через посредничество членов биржи. Фондовая биржа представляет собой традиционно и постоянно действующий рынок ценных бумаг с определенным местом и временем по продаже и покупке ранее выпушенных ценных бумаг. Основное назначение фондовой биржи состоит в следующем: создать и внедрить организационную и техническую системы, которые бы давали возможность быстро, упорядочено и эффективно заключать и выполнять сделки купли-продажи ценных бумаг. На фондовых биржах, как правило, продаются и покупаются ценные бумаги авторитетных эмитентов, которые занимают весомое место в функционировании экономического механизма страны и показатели деятельности которых имеют существенное значение для большинства хозяйствующих и финансовых субъектов. Таким образом, фондовые биржи содействуют и помогают поддерживать стабильность на рынке ценных бумаг.

99.Структура, функції та механізм ринку цінних паперів.В настоящее время в развитых странах существуют такие основные рынки ценных бумаг: Первичный рынок ЦБ; вторичный рынок ЦБ; биржевый Рынок ЦБ; Внебиржевый рынок ЦБ. Первичный рынок ценных бумаг представляет собой рынок, который складывается в процессе выпуска ценных бумаг. На таком рынке участниками всегда выступают эмитенты и инвесторы. Рыночные взаимоотношения между ними могут быть непосредственными   или   могут   осуществляться   через   посредников, брокеров и дилеров и представляют собой непосредственную или с помощью посредников продажу ценных бумаг эмитентом и приобретение их инвестором или посредником. Эмитент ценных бумаг - юридическое лицо, которое от своего имени выпускает ценные бумаги и обязуется выполнять обязательства, которые вытекают из условий их выпуска. Инвестор на рынке ценных бумаг - физическое или юридическое лицо, которое приобретает ценные бумаги от своего имени и за свой счет с целью получения дохода или увеличения стоимости ценных бумаг или получение соответствующих прав. Брокер - физическое лицо или фирма, занимающееся посреднической деятельностью при заключении сделок на фондовой бирже. Дилер - физическое или юридическое лицо, занимающееся биржевым или торговым посредничеством от своего имени и за свой счет. Эмитенты выпускают ценные бумаги, а инвесторы их покупают, то есть возникают первичные сделки купли-продажи. Поэтому и рыночные отношения, которые возникают в процессе выпуска ценных бумаг называют первичным рынком. Вторичный рынок – осуществляет оборот прежде эмитированных на первичном рынке ценных бумаг, то есть их перераспределение. Фондовая биржа является финансовым посредником, который организует торговлю на рынке ценных бумаг и не совмещает деятельность по организации торговли с иными видами деятельности, за исключением депозитарной деятельности и деятельности по определению взаимных обязательств. Внебиржевой рынок - рынок ценных бумаг, не котирующихся на бирже. Сделки заключаются по телефону, компьютерным сетям и телексу.

100.Інвестиційний банк.
Основная задача инвестиционных банков –это мобилизация долгосрочного ссудного капитала и предоставление его заемщикам посредством выпуска и размещения акций, облигаций и других видов заемных обязательств. В настоящее время существует два типа инвестиционных банков. Банки первого типа – занимаются торговлей и размещением ценных бумаг. Банк второго типа – долгосрочным кредитованием.

Инвестиционные банки первого типа проводят, как правило, операции с ценными бумагами корпоративного сектора экономики. Размещая акции и облигации, они служат посредниками для получения денежных средств предприятиями промышленности, транспорта и торговли.

Инвестиционные банки первого типа, могут выступать в роли учредителей, организаторов эмиссии ценных бумаг, а также гарантов. Пассивы инвестиционных банков первого типа складываются из: собственного капитала, который состоит из взносов партнеров, акционерного капитала; резервного фонда; нераспределенной прибыли. Активы инвестиционных банков первого типа связаны исключительно с ценными бумагами и операциями по ним. Инвестиционные банки второго типа могут базироваться на акционерной основе, смешанной форме собственности с участием государства и чисто государственной. Пассивы этих банков формируются из: собственных средств; депозитов; кредитов коммерческих банков и других кредитно-финансовых институтов.Активные операции складываются в основном из среднесрочных и долгосрочных кредитов - до 60-70%, а остальную часть составляют вложения в различные ценные бумаг.






