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1. Предпосылки появления денег.

Деньги – экономическая категория, которая проявляется и при участии которой формируются общественные отношения.

К предпосылкам появления денег относят:

1. переход от натурального хозяйства к натуральному производству.

2. имущественное обособление производ. товара от собственной продукции.

3. углубленное общественное разделение труда и специализированное производство.

Преимущества денежного обмена над товарным:

1. снятие ограничения товарного обмена по совпад. потребностей 2 участников сделки.

2. значительное сокращение затрат труда и ресурсов, необходимые для осуществления обмена.

3. уменьшение риска товаро-производ. связей с возможной реализацией своего продукта

4. создание условий для возможных делений процесса единовременного обмена Т-Т на 2 разноврем. осуществл. процесс Т-Д, Д-Т. 

2. Эволюция их форм.

В своей эволюции деньги выступают в виде металлических, бумажных, кредитных и в новом виде кредитные деньги – электронные.

Особенность золотых денег состоит в следующем:
1. способность не обесцениваться

2. они имели свою собственную внутреннюю стоимость

3. наличие естественных свойств, это экономическая денежная портативность, сохранность и сложность добычи и переработки. 

Первоначально деньги выступают в виде слитков металла, впоследствии государство стало изготовлять монеты и придавать им форму, устанавливать весовое содержание. Для полноценной монеты номинальная стоимость ее соответствует стоимости содержащегося в ней металла. В этих условиях денежная единица служила мА… цен как утвержден законодательно государством. Для обслуживания мелких сделок появляется разменная монета, которая чеканится не из драгоценных металлов, при эмиссии билонных монет прибыль получается от превышения номинальной стоимости от реальной получила название _____ эмиссионных доходов стран. 

Появление денежных знаков, а точнее бумаг, и кредитных денег связано с расширением масштабов производства. По содержанию, бумажные деньги – это знаки действительных денег, выпущенные в оборот государством. Первоначально, в обороте появляется размен на золотобумажными денежно-бумажными деньгами, впоследствии стали выпускать денежные знаки без полного обеспечения драгоценными металлами. 

Окончательное вытеснение золота из денежного обращения произошло в 70-х 20 века. В результате демонетизации, золото утратило денежные функции и превратилось в товар, который косвенно влияет на денежный борот в качестве золотовалютного резерва страны. 

Современные формы денег включают монеты и банкноты (наличные), которые ___ ЦБ безналич., кот. имеет ЦБ и коммерческим путем кредит (депозит электронных денег, векселей, чеки..). По форме они делятся на бумажные и безбумажные.

К кредитным деньгам относят денежные знаки, кот. взимаются из обращения и выпускаются банками на основе кредитных операций. Их особенности:

1. выпуск в обращение связан с действительной потребностью товарооб. 

Кредитные деньги прошли такую эволюцию:

1. вексель      2. банкнота      3. чек        4. депозитные деньги       5. электронные деньги

Банкнота – простой вексель эмиссионного банка.

 Бывают банкноты 2 видов:

1. классические банкноты – её призн. выпуск эмиссионный банк, под коммерческие векселя, обязательный обмен на золото по первому требованию собственника. 

Двойное обеспечение  - золотой запас банка и коммерческие векселя (товарное обеспечение).

Особенности обращения классических банкнот: саморезервирование обращения банкнот, согласованность выпуска банкнот с  реальными потребностями оборота. Период классических банкнот закончился прекращением размена на золото после мирового кризиса29-39гг. 

Отличия современных банкнот:не обмениваются на золото, не имеют золотого обеспечения, только товарное, не имеют внутренней стоимости.

Эмиссия современных банкнот привела к деформированию механизма автоматического регулирования количества денег.

 Депозитные деньги – вид кредитных денег, которые не имеют денежного выражения и  существуют в виде банковских вкладов (текущие срочные счета).

Чек – документ, содержащий безусловный приказ владельца счета  банке о выплате указанной в нем суммы денег держателю чека. Во внутреннем обороте чеки используются юр. и физ. лицами для безналичн. расчетн., Для получения наличных денег.

 Чек отличается от банкноты тем, что выписан не банком, а лиентом банка. 

Электронные деньги – обеспечивают обращение депозитов вместо использования бумажных носителей. Обращение депозитных денег осуществляется путем распоряжения в виде электронных сигналов, а не бумажных носителей, поэтому электронные деньги – не самостоятельная разновидность депозитных денег. 

3. Сущность денег.

Одним из главных дискуссионных вопросов в теории денег является определение их сущности, в частности вопросом: являются ли современные деньги товаром теории исследования сущности денег .делят на 2 этаппа:
1. исследование сущности товаров золотых и серебряных монет и бумажных разменных на золото.

2. исследование сущности бумажных и кредитных денег.

Классическая теория К. Маркса: понятию денег предшествует понятие стоимости, котрая делает товары соизмеримыми. Деньги, как производная от стоимости лишь инструментально обеспечивали ее эквивалентную оценку. 

По К. Марксу ДЕНЬГИ – особый товар, отличающийся от других товаров тем, что: 

1. имеют общую потребительскую стоимость

2. стоимость, имеющая внешнюю форму проявления до их обмена на рынке (стоимость обычного товара проявляется только на рынке при обмене).Товары при обмене выступают как потребительная стоимость, а деньги становятся выразителем этих потребительских стоимостей через свою стоимость.

 Сущность современных денег: после демонетизации золота определяется сущность денег как всеобщего эквивалента , вступая в конфликт с новыми функциями денег.

Существует концепции сущности денег:

1. Прагматическое толкование, т.к. кредитные деньги не разделены на благородные металлы, выступают измерителем стоимости, а ценообразование осуществляется в этих деньгах, что доказывает, что они служат мерой стоимости товара.

2. Собственной стоимости. Кредитные деньги явл. обладателями, а не представителями собственной внутренней стоимости.

3. Представительная стоимость. Кредитные деньги явл. представителями суммарной стоимости всех обращающихся на рынке товаров, которые воплощают общественно-необх. труд на их производство.

Современные деньги не удовлетворяют тем требованиям, которые удовлетворяет золото, как монетарный металл и одновременно товаром:

1. товар – продукт труда, произведенный для обмена, а деньги служат всего лишь посредником 1 товарно-обменной операции.

2. Товар – единство потребительной стоимости и стоимости, а деньги этого единства не имеют, т.к. современные деньги не имеют собственной стоимости и не могут выполнять роль всеобщего эквивалента. 

Специфические характеристики кредитных денег:

1. наличие номинальной стоимости, не совпадающее с реальной внутренней стоимостью материала, из которого они изготовлены

2. наличие потребительной стоимости, которую деньги получают в самом обращении, зависящая от состояния экономики и конъюнктуры рынка

3. наличие реальной стоимости, которая отражает затраты на их производство

Они обладают такими характеристиками :

- экономической полезности(эк. полезность – сохранениеих покупательной способности)

-  надежность (минимальный риск потерь результатов своего труда, она определяет не физ. пророст денег, а действия правительства и ЦБ)

-  ликвидность (возможность в любой момент превратить деньги в товар или услугу)

- покупательная способность(то количество товаров и услуг, кот. можно приобрести за ден. ед. в данный момент времени)

 Поэтому современные деньги из общего эквивалента , т.е. меры стоимости товара превращаются в посреднические при обмене и средства погашения долгов. Современные деньги товаром не явл., так как они сами – долговое обязательство.

4. Функции денег.

Функции денег по Марксу:

1. мера стоимости

2. средство обращения

3. средство платежа

4. средство накопления

5. мировые деньги

Демонетизация золота повлияла на на сущность денег и на действия таких функций:

1. сера стоимости

2. мировые деньги

3. средство сбережения

1. Средство соизмерения стоимости.

Её наз. мера стоимости, масштаб цен, счетные деньги. Обеспечение выражения и измерения стоимости всех товаров. Но основу для этих функций создает цена. До демонетизации деньги выполняли функцию меры стоимости, так как имели собственную стоимость. Функция меры реализации на основу масштаба цен. Масштаб цен при металлических деньгах  - эо весовое содержание металла, принятого за ден. ед. данной страны. При кредитных деньгах масштаб цен – нац. ден. ед., ёё деление на кратные части. Современные денежные измерители стоимости товаров так же, как и при помощи хг, измеряют вес, длина. Современные деньги не связаны с золотом, поэтому чисто технически выполняют функцию соизмеримой стоимости, а не ф-ю меры стоимости.

2. Средство обращения.

Быть посредником в обмене. Её выполняют только деньги, имеющие в наличие как мимолетного посредника, для этого они должны обладать стабильной покупательной способностью, пользоваться всеобщим признанием и быть санкционированными государством.

3. Средство платежа.

связан с кредитными операциями и проявляется при обслуживании долговых обязательств (при платежах по безналичным расчетам , при продаже в кредит, при погашении долгов по з/п, оплате налогов и других платежей) 

4. Средство накопления.

связан со способностью денег быть средством сохранения и увеличения стоимости . С развитым товарным производством простая форма накопления не способствует экономическому развитию, т.к. проявились стимулы для превращения сокровищ в промышленный и торговый капитал, приносящий прибыль через кредитную систему, фондовый рынок.

 Особенности современных функций средств накопления:

1. кредитные деньги не могут превращаться в сокровища, так как это долговые обязательства

2. ф-я не выполняет роль стихийного регулятора 

3. ф-ю накопления выполняют реальные деньги, кот. находятся временно вне обращения.

Современные деньги могут выполнять данную функцию в форме остатка на счетахв банках, в наличной форме (тезаврация). Ф-ю накопления денег выполняют лишь тогда, если их ценность не меняется вовремя.

5. Мировые деньги.

Выполнялось золотыми деньгами при переходе к неразменным на золото кредитным деньгам. Эту ф-ю стали выполнять нац. валюты отдельных государств, которые имели связь с золотом. В настоящее время утверждение, что ф-кеер. денег сохранена и выполняема мировыми свободно конвертирующимися валютами отдельных стран.Др. говорят, что современные деньги эту ф-ю не выполныют.

Тема2: Денежный оборот и денежный рынок

■ ■ •■ ■
1. Денежный оборот
2. Денежная масса и денежные агрегаты
3. Денежный рынок и механизм его формирования
4. Формы эмиссии. Эффект банковского мультипликатора. 
1. Денежный оборот.

Совокупность всех денежных платежей, непрерывное движение денег в процессе производства, обмена и потребления национального продукта образует денежный оборот, кот. формирует денежное обращение.
Денежным обращение -  движение денег во внутреннем обороте в наличной и безналичной формах при выполнении ими своих функций. Движение денег обслуживает реализацию товаров, а также нетоварные платежи .
Различают налично-денежное и безналичное обращение, 

Налично-денежное обращение - это движение денег в наличной форме при выполнении ими только двух функций: средства обращения и средства платежа. Так как функцию накопления деньги выполняют, только при временном прекращении своего движения, а функцию меры соизмерения стоимостей деньги выполняют до их вхождения в денежное обращение (при установлении цены товара), то, эти две функции не участвуют в денежном обращении.
Безналичное денежное обращение - движение стоимости без участия наличных денег, которое осуществляется с помощью различных расчетных документов: платежных поручений, требований-поручений, аккредитивов, чеков, векселей, платежных карточек и других кредитных документов. Обслуживается безналичное обращение одной функцией: средства платежа. Кроме того, деньги применяются в функции соизмерения стоимостей исключительно при зачете взаимных требований (в зачтенных суммах).
Платежный оборот - это форма организации взаимосвязей денежных и товарных потоков, посредством которой совершаются реализация, распределение п обращение товаров, капиталами доходов.
Платежный оборот более широкое понятие, чем денежный: когда поставщик, отгрузив товар покупателю, получает от него вексель, совершенный платежный оборот нельзя характеризовать как денежный. Денежному обороту еще предстоит свершиться по истечению срока векселя.
Денежный оборот отражает процессы создания, распределения и перераспределения валового внутреннего продукта и национального дохода. Превышение темпов роста денежного оборота над темпами роста ВВП свидетельствует об инфляционных процессах в экономике.
Под денежным оборотом понимается совокупность всех платежей в наличной и безналичной формах за определенный период времени.

В условиях металлического обращения денежный оборот, как и товарный оборот, выступает стоимостным оборотом, поскольку металлическая монета (золотая или серебряная) имела собственную стоимость, соответствующую указанному на ней номиналу. Поэтому движение стоимости денег происходило одновременно с движением стоимости товаров. Стоимостной оборот объединял как денежный, так и товарный обороты.
Современный же денежный оборот стоимостным не является, поскольку стоимость денежного знака как наличного, так и безналичного настолько ничтожна по сравнению с номиналом, что ею можно пренебречь. Отсюда стоимостным сейчас можно считать только товарный оборот.
Критерии классификации денежного оборота:

- В зависимости от формы функционирования в нем денег: безналичный и налично-денежный
- В зависимости от сферы обслуживания: денежный оборот, денежно-расчетный, денежно-кредитный, денежно-финансовый обороты.
- В зависимости от субъектов, между которыми происходит движение денег: между банками, юридическими и физическими лицами, банками и юридическими и физическими лицами.

Наиболее используемой в экономической литературе является классификация денежного оборота на наличный и безналичный.
- Безналичный оборот представляет собой часть совокупного денежного оборота с использованием безналичных расчетов путем записей на счетах в банках или зачетов встречных требований хозяйствующих субъектов. В странах с развитой рыночной экономикой и нормально функционирующей банковской системой безналичный денежный оборот составляет около 90% совокупного денежного оборота. Денежный оборот включает не только движение денег, но и движение других средств платежа (чеков, векселей и т. д.).

Применение денег в безналичной форме обусловлено рядом преимуществ:
- во-первых, снижением издержек при осуществлении денежного оборота - нет необходимости печатать денежные знаки, пересылать, пересчитывать, охранять;
- во-вторых, предотвращением возможности хищения денежных знаков.
Расширение практики безналичных денежных расчетов с помощью современной электронной техники способствовало появлению электронных денег, которые осуществляются с помощью пластиковых карточек. Электронные деньги имеют преимущества перед наличными.
Электронные платежные системы в интернете служат для проведения быстрых и безопасных расчетов между многочисленными его пользователями: клиентами, маркетами, различными справочными бюро. Сегодня на украинском рынке платежных технологий существуют практически все аналоги мировых систем интернет - платежей.
Налично-денежный оборот представляет собой часть совокупного денежного оборота с использованием наличных денег в качестве средства обращения и средства платежа. Наличный денежный оборот включает все платежи наличными деньгами за определенный период времени (месяц, квартал, год).В Украине налично-денежный оборот, в отличие от государств с развитой экономикой, занимает свыше 40% совокупного денежного оборота. 

Это обусловлено следующими причинами:
· во-первых,  в условиях неустойчивой экономики  большинство субъектов хозяйственной деятельности и населения предпочитают иметь наличные деньги;
· во-вторых,   в   теневой   экономике   налично-денежный   оборот трудно контролируем, поэтому расчеты наличными деньгами позволяют уклоняться от налогов и осуществлять прочие незаконные действия;
- в-третьих, неразвитостью кредитной системы страны.

Между налично-денежным в безналичным оборотом существует взаимосвязь: деньги постоянно переходят из одной сферы в другую. 
Денежный оборот в Украине формируется из отдельных каналов движения денег, главным организатором которого выступает банковская система.
Особенности денежного оборота в современных условиях:

- эмиссию безнал. денег осуществляет система коммерческих банков, НБУ; эмиссию наличных денег: НБУ
- функционирует в условиях существования различных форм собственности
- отсутствует четкое законодательное деление между безналичными и наличными денежными оборотами
- децентрализован — его исходный и завершающий этапы рассредоточены в разных коммерческих и
- служит объектом прогнозного планирования государством, коммерческими банками, юридическими и физическими лицами
- безналичный  наличный денежные обороты тесно связаны друг с другом и обслуживает преимущественно

рыночные отношения в хозяйстве и только в незначительной части —распределительные отношения.
2. Денежная масса и денежные агрегаты.

Единство денег в наличной и безналичной форме позволяет их рассматривать в качестве общей величины - денежной массы.
В современной экономической литературе существуют разные подходы к определению структуры денежной массы, ее роли и месте в системе экономического регулирования.
Под денежной Массой понимают, совокупность: покупательных, платёжных и накопленных средств (все наличные и безналичные деньги),обслуживающих экономические связи и принадлежащих населению, хозяйствующим субъектам; государству.
Денежная масса в обращении характеризуется величиной денежных агрегатов (М), состав и число которых значительно различаются в отдельных странах. Под денежными агрегатами понимаются измерители (показатели) денежной массы.
Денежный агрегат - специфическое соединение ликвидных финансовых активов, отличающихся друг от друга степенью ликвидности и являющихся альтернативными измерителями объема и структуры денежной массы в стране.
Принцип построения агрегатов основан на том, что денежные средства можно ранжировать от абсолютно ликвидных до абсолютно неликвидных и затем, последовательно присоединяя к наиболее ликвидным средствам менее ликвидные, можно получить соответственно показатели М1, М2, МЗ ... Мп. Каждый последующий показатель массы включает предыдущий плюс новый элемент денежной массы по степени ликвидности.
В последние годы Центральные банки уделяют большое внимание темпам прироста денежной массы в обороте, используя так называемое таргетнрование денежной массы - установление верхней и нижней границ изменений денежных агрегатов на определенный период времени. В США и Германии таргетирование было использовано в начале 70 годов XX века, в Канаде - в 1975 году, во Франции и в Англии - в 1977 г., в Японии-в 1978 г.
Национальный Банк Украины в своей практической работе использовал с 1993 года три денежных агрегата: МО, М1, М2.

С 1995 года Национальным банком Украины стал использоваться при определении денежной массы четвертый агрегат - МЗ.

Денежные агрегаты в Украине. Структура денежной массы: Наличные средства вне банковской
системы(М0) - - Средства в депозитах до востребования(М1) - Средства на срочных депозитных счетах 0 – (М2)Средства по трастовым операциям банка и ценные бумаги собственного долга – (М3).

Кроме указанных агрегатов, которыми определяется структура денежной массы, используется еще один агрегат - показатель денежной базы.
Особенностью этого показателя является то, что он характеризует степень влияния центрального банка на денежную массу.
Денежная база включает в себя, весь запас наличности, который находится в обороте вне банковской системы и в кассах банков, а также величину резервов коммерческих банков, хранящихся в Центральном банке.
Наибольшую ликвидность имеют именно эта часть денежной массы, которую также называют высокоэффективными деньгами  или резервными деньгами - это сумма наличных 8 обращении и резервов коммерческих банков.
Резервы коммерческих банков состоят из двух частей: из наличных денег в их кассах и безналичных на их корреспондентских счетах, в том числе обязательные резервы (депонированные средства на корреспондентских счетах в Центральном банке). Сумма денежных средств коммерческих банков, хранящаяся в Центральном банке, превышающая нормативную величину обязательных резервов, представляет собой избыточные резервы.
Денежная база -показатель, характеризую​щий ЭМИССИОННЫЙ потенциал банковской системы. Денежная база является важнейшим фактором влияния Центрального банка с помощью инструментов денежно-кредитной политики на количество денег в обращении.
В разных странах нет единодушия по поводу состава агрегатов и даже их использования. Количество и состав денежных агрегатов зависят от специфики структуры кредитной системы страны и степени развития финансового рынка.
3. Денежный рынок и механизм его формирования.
Рынок по своему назначению - это экономический механизм, опирающийся на функционирование структурно-расчленной совокупности соответствующих институтов.
Денежный рынок является частью финансового рынка и отражает спрос на деньги и предложение денег, а также формирование равновесной «цены» денег. Имея свою специфичность, рынок денег регулируется не только конкретно определяемыми, но и общими принципами рыночной экономики. Денежный рынок является экономическим 1 механизмом, который обеспечивает взаимодействие спроса и предложения на денежную массу.

Существует два основных варианта определения спроса на деньги:
- Транзакционный вариант спроса на деньги
- Кембриджский вариант спроса на деньги 
Трансакционный вариант спроса на деньги. Основан на двояком выражении суммы товарообменных сделок за определенный период:как произведение количества денег на скорость их обращения; как произведение количества реализуемых товаров на их среднюю
цену.
Уравнение обмена И.Фишера:
где, М - количество денег;V - скорость обращения денег; Р - уровень цен (среднестатическое значение индекса цен год. товаров и услуг, выраженное относительно базового год. показателя, кот. = 1); 9 - реальный нац. продукт; Р х О - номинальный национальный продукт.
Первоначально уравнение имело следующий вид: М х V =Р х Т
где, Т - количество сделок в экономике в течение определенного периода времени; Р - цена типичной сделки. Сложности определения величины Т привели к замене ее на реальный объем выпуска товаров и услуг, а Р - на индекс цен.
И.Фишер сделал ряд допущений, исключающих влияние 2-х элементов:
-скорости обращения денег;
-количества реализованных товаров.
Предполагается, что в течение краткосрочного периода данные величины являются неизменными так как:
· скорость обращения денег определяется долговременным фактором, который связан с уровнем развития кредитной системы страны;
· производство товаров и услуг не может быть значительно увеличено, т.к. для развитой экономической системы характерна полная занятость ресурсов.
Устранив из анализа V и С> Фишер выявил функциональную связь между показателями М и Р,которая выражается в том, что уровень цен в конечном счете определяется изменением количества денег в обращении, если одновременно не изменяется скорость обращения денег и количество соответственных благ.
Из уравнения Фишера можно определить спрос на деньги, который выражается следующей формулой:
Количество денег, необходимых для обеспечения обращения товаров и услуг прямо пропорционально объему производства товаров и услуг (номинальному доходу) и обратно пропорционально скорости обращения денежной единицы. Государство должно поддерживать темп роста денежной массы на уровне средних темпов роста реального ВВП, тогда уровень цен в экономике будет стабильным.
По уравнению обмена Фишера рассчитывается величина денежной массы, необходимая для осуществления платежей и расчетов и определяемая агрегатом М1.
Уравнение Фишера близко по форме к известному уравнению закона денежного обращения К. Маркса:
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где РQ -сумма цен товаров и услуг, которые находятся в обращении; к - сумма цен товаров, платежи по которым выходят за рамки данного периода; а - сумма цен товаров, проданных в прошлые периоды, сроки оплаты которых наступили в данном периоде; Ь - сумма взаимопогашаемых платежей; V - скорость оборота денежной единицы
Данный закон был сформулирован применительно к условиям обращения металлических денег и денег, разменных на металл. В условиях металлического стандарта денежная масса стихийно приспосабливалась к объему товарооборота. С отходом от золотого стандарта автоматический механизм приспособления перестал действовать. Это вызвало необходимость выявления новых факторов, учитываемых при определении количества денег в обращении.
Кембриджский вариант спроса на деньги. Основой кембриджского варианта спроса на деньги явл.уравнение ден. обращения, которое предложил английский экономист А. Пигу: ма = к х р х о
где Мс1 - потребность в денежных средствах; Р - уровень цен товаров и услуг, подлежащих реализации; О - реализованный национальный продукт. к - кембриджский коэффициент, который показывает какая часть годового номинального дохода может храниться участниками оборота в форме кассовых остатков.
Величина кассовых остатков (т.е. деньги которые находятся в обращении вне банковской системы) равна
разнице между выданными банками деньгами за определенный период и суммой поступивших в кассы
банков наличных денег за покупку товаров и оплату услуг ; ^а тот же период
Кембриджское уравнение по своей экономической сущности идентично уравнению И.Фишера. Между ними существует логическая связь через показатели V и г. Логическую связь между V и г можно пояснить, если приравнять их к норме процента:
1. коэффициент   к   характеризует   обратно   пропорциональную
функцию нормы процента г;
2. скорость оборота денег характеризует прямо пропорциональную
функцию норма процента.
Исходя из данных уравнения: к ~ 1 : V.
Таким образом, между кембриджским уравнением и уравнением обмена Фишера существует логическая взаимосвязь, речь идет о фактическом углублении характеристики денежного обращения и, соответственно, теоретического анализа механизма формирования спроса на деньги (Ма).
Конечный вывод обоих вариантов одинаков - изменение количества денег является причиной, а не следствием изменения цен.

Кембриджское уравнение предполагает с одной стороны - наличие финансовых активов с разной доходностью, а с другой - возможностью выбора между ними при решении вопроса в какой форме хранить доход.
Основные мотивы теории на деньги:

1. Трансакиионный мотив - потребность в денежных средствах для осуществления текущих сделок и платежей.
Величина трансакций иного остатка денег зависит прежде всего от объема денежного дохода, который получают физические лица илн хозяйствующие субъекты. На макроэкономическом уровне величина трансакционного спроса определяется объемом валового внутреннего дохода.
Зависимость спроса и денежного дохода можно представить в виде следующей формулы:
М<1т =
где Ма"т - трансакционный спрос на деньги; ДО) - функция зависимости от номинального дохода.
Кроме величины номинального дохода на формирование трансакционных остатков оказывают влияние еще два фактора:
· длительность интервала между получением и потреблением дохода;
· ценовое ожидание, т.е. ожидание физическими или юридическими
лицами ценовых изменений.
2. Мотив предосторожности предполагает хранение определенной суммы денежных средств на случай непредвиденных обстоятельств в будущем.
В этом случае величина данных сбережений зависит от следующих факторов:
· надежности способа получения денежных средств;
· величины затрат по хранению денежных средств;
· возможности свободной конвертации менее ликвидных денежных средств в более ликвидные.
Трансакционный мотив определяет спрос на денежные средства, которые объединяются агрегатом М1 и используются в функции средства обращения и средства платежа.
3. Спекулятивный мотив предполагает намерение разместить остаток дохода в другие финансовые активы, приносящие доход (банковские срочные депозиты, ценные бумаги корпораций и др.).
Денежные средства, которые размещены в форме финансовых активов и не используются для осуществления трансакционных операций, называют спекулятивными остатками.
Спекулятивный спрос на деньги основан на обратной зависимости от ставки процента.
Чем выше ставка процента, тем большие потери потенциального дохода, тем выше альтернативная стоимость хранения денег в виде наличности и тем ниже спрос на наличные денежные средства.
Формирование спекулятивного спроса можно представить в виде следующей формулы:
Я/) - функция зависимости от нормы процента.

При решении вопроса распределения денежных средств между их хранением в форме денежной наличности или финансовых активов определенную роль играют психологические факторы, т.е. ожидание экономическими агентами возможных будущих изменений нормы процента.
Спекулятивный спрос определяет спрос на денежные формы, которые реализуются в виде агрегатов М2 и МЗ и отражают функцию денег как средство накопления.

Кривая спроса не пересекает ось У, т.к. часть денежных средств всегда будет находиться в форме трансакционных остатков, какой бы высокой не была процентная ставка. Она не пересекает ось X, т.к. низкий уровень процентной ставки дает возможность свободной конвертации менее ликвидных активов в более ликвидные.В данной зависимости показатель номинального дохода характеризуется как заранее заданная величина на момент определения структуры денежного спроса. Его нулевая эластичность относительно нормы процента поясняется именно этим обстоятельством. Это имеет место в пределах статичной модели денежных отношений. Если рассматривать процесс формирования Мд в динамике, то обнаруживается обратно пропорциональная зависимость величины номинального дохода и нормы процента.
Следовательно, не только МйЛ является функцией г, но и опосредовано Мйт. В формуле Мй = Мйт + Мй8 показатель г является тем звеном, который объединяет в единую структуру как трансакцией ный, так и спекулятивный спрос. Таким образом, формирование спроса на деньги а остаточном варианте может быть представлено в следующем виде:
Кембриджский вариант спроса на деньги отличается от трансакционного варианта спроса на деньги новыми методологическими подходами. Отличия данных вариантов рассмотрены ниже:
4. Формы эмиссии. Эффект банковского мультипликатора.

Выпуск денег в обращение осуществляется посредством проведения эмиссионных операций банковской системой.
Под эмиссией понимается такой вы пуск денег в обращение, который приводит к общему увеличению денежной массы, находящейся в обращении.

Эмиссия наличных денег (банкнотная) -осуществляется исключительно Центральным банком любого государства. Эмиссия безналичных денег (депозитно-кредитная эмиссия) осуществляется на двух уровнях банковской системы:
 > Центральный банк осуществляет ее путем кредитования банков второго уровня; 

> банки второго уровня осуществляют ее путем кредитования своих клиентов
Объемы эмиссии наличности регулируются Центральным банком с учетом общих задач его денежно-кредитной политики. Сам выпуск наличности осуществляется путем продажи банкнот и монет коммерческим банкам в обмен на их резервы в Центральном банке.
Операции, связанные с выпуском и исключением наличных средств из денежного обращения, НБУ проводит на основе прогнозного расчета кассовых оборотов коммерческих банков.
Кассовый оборот - это объем выдач и поступлений наличных средств, которые проходят через кассу - коммерческого банка.

Учреждения коммерческих банков удовлетворяют потребности своих клиентов в наличных деньгах прежде всего за счет наличности, которая поступает в кассу от клиентов.
Оборотная касса ~ это касса коммерческого банка, в которой хранятся деньги, поступающие от предприятий и  учреждений.
Но в ряде случаев наличность, поступающая в кассы банка, недостаточна для обеспечения текущих потребностей. Региональные управления Национального банка удовлетворяют заявки коммерческих банков на подкрепление их касс прежде всего за счет своих кассовых ресурсов, то есть средств, которые находятся в их оборотных кассах. Если наличных средств в оборотной кассе недостаточно для удовлетворения потребностей коммерческих банков, оборотная касса управления НБУ подкрепляется путем перечисления из резервных фондов.

Резервные фонды - это фонды денежных знаков (банкноты и монеты), из которых они выпускаются в обращение, или к которым они зачисляются  после исключения из обращения.
Превышение расходной части оборотной кассы над приходной означает, что в кассы коммерческих банков поступит меньше наличных средств, чем нужно для выдачи за плановый квартал. Для того, чтобы обеспечить прогнозную потребность в наличных средствах, банку придется использовать наличность, которая находилась в его кассе на начало квартала, а если ее будет недостаточно, то возникнет потребность в подкреплении кассы. Эмиссионные операции региональные управления НБУ осуществляют на основе эмиссионного разрешения Национального банка Украины.
Эмиссионное разрешение-это документ, который дает право региональным управлениям НБУ на выпуск в обращение наличных средств. Од предоставляется Центральным* аппаратом НБУ.
Основным компонентом денежной массы в современных условиях являются не наличные знаки, а остатки на счетах в банках и небанковских кредитных учреждениях. Принципы функционирования денег, записанных на счетах («денег безналичного оборота) определяется государством через регламентацию безналичного оборота. Механизм безналичной эмиссии осуществляется на основе банковского мультипликатора.
Эффект банковского мультипликатора состоит в автоматическом расширении эмиссионного процесса, который осуществляется многократным преумножением сформированных в банковской системе новых резервов.

Банковский мультипликатор представляет собой "процесс мультипликации
денежных средств на депозитных счетах коммерческих банков в период их движения от одного банка к другому.

Банковский мультипликатор (нормативный)показывает максимальное количество новых
платежных средств, которые может создать каждая денежная единица избыточных резервов при данной величине нормы обязательного резервирования.

Нормативный мультипликатор характеризует предельные (теоретические) возможности банковской системы по увеличению платежнък средств в обращении путем кредитной экспансии.
Так как процесс мультипликации непрерывен, коэффициент мультипликации рассчитывают за определенный период (за год).
Каждая единица избыточных резервов может создать 10 единиц новых платежных средств (кредитных денег) при данной величине кормы обязательного резервирования (10%).
Максимальное количество новых платежных средств, которое может быть создано банковской системой на основе данной суммы избыточного резерва определяется по формуле:ДМ = т * Е,
где ДМ - максимальная сумма новых платежных средств;
т - нормативный мультипликатор;
Е - величина избыточных резервов, поступившая в банковскую систему.
Данная формула определяет эффект мультипликатора в реальном денежном выражении.
Фактический денежной мультипликатор - отношение денежной массы (предложение денег) к денежной базе и отражает практическую реализацию возможностей банковской системы по мультипднка мурасш;нрени;и денежной массы.
Величина фактического денежного мультипликатора определяется по формуле:
№ (М1, М2, МЗ)
пГ =
,
В
где Мк - предложение денег, измеряемое агрегатами М1, М2, МЗ;В - денежная база.
Тогда, предложение денег можно отразить в следующем виде:
М5 = пГ х В
Денежную   базу   можно   определить   как   сумму   следующих составляющих:
где К.- резервы (обязательные + избыточные); МО- наличные деньги.
Предложение  денег  можно  определить  как  сумму  следующих составляющих:
Мз(М1) = МО + Б ,
где МО - наличные деньги;В - депозиты до востребования.
Исходя их представленных зависимостей, величину фактического денежного мультипликатора можно определить по формуле:
Тема3: Денежная система.

Биметаллизм - денежная система, ори которой ^стоимостным эквивалентом является серебро и      золото в монетарной форме.

Изначально эта денежная система имела некоторые преимущества перед другими системами, заключающаяся в том, что создавала условия для обеспечения потребности денежного обращения в полноценных деньгах. Между тем, параллельное существование двух денежных металлов объективно приводило к функционированию двух мер стоимости и соответственно двух систем цен. Противоречия, которые возникли в соотношении между золотой и серебряной валютами, требовало государственного регулирования этого процесса, В зависимости от специфики биметаллизм существовал в следующих видах;
Виды биметаллизма:
- система «параллельной» валюты;
- система «двойной» валюты;
- система «хромающей» валюты

Первой, наиболее эффективной формой биметаллизма была система «параллельной» валюты, которая характеризовалась тем, что соотношение между золотыми и серебряными монетами одинакового номинала устанавливается стихийно с рыночной ценой металла. Однако, поскольку рыночные изменения соотношения валют подвержены постоянным колебаниям цен, в организации денежного оборота возникли существенные технические трудности. Ликвидируя эти трудности государство создало систему «двойной» валюты. Суть этой системы характеризуется введением законодательного соотношения золотых и серебряных монет. Поскольку уровень цен одного вида металла пер есчитыв алея в другой установленным государством соотношением, эта система упорядочила ценообразование. Однако, через некоторое время и в этой системе проявились недостатки, рыночное соотношение между серебром и золотом часто не совпадало с официальным.

Причиной этому послужили:
Во-первых, различные стоимостные соотношения- между золотыми и серебряными монетами, устанавливаемые государством

во-вторых, неодинаковые условия добычи благородных металлов (золота и серебра)
Разновидностью «двойной»  валюты  стала система «хромающей» валюты, ПРИ которой серебряные монеты превратились в знак золота. Однако, использование двух металлов, как денег, противоречило природе всеобщего эквивалента. С развитием капитализма потребовались устойчивые деньги, поэтому биметаллизм уступает место монометаллизму.

Монометаллизм.   История знает   три   вида   монометаллизма -1медныЙ, серебряный и золотой

Монометаллизм- денежная "система* при которой роль всеобщего эквивалента играет один какой-нибудь металл. При этом в денежном обращен» и параллельно функционируют .монеты "из данного металла и денежные: знаки, разменные на него.

Наиболее важное значение принадлежало золотому монометаллизму, который как тип денежной системы сложился сперва в Великобритании (1816 г.), а затем в других странах.
В зависимости от характера размена знаков стоимости на золото существовало три типа золотого монометаллизма: залотомонетный стандарт, золотослитковый стандарт и зол ото девизный стандарт.
Золотомонетный « стандарт. : характеризовался    такими чертами:
-свободная чеканка золотых монет;
· свободный размен бумажных; денежных ,   знаков на золотые монеты;
·  свободное движение золота между странами 

Золотомонетный стандарт считается классической формой монометаллизма; он представляет собой наиболее стабильную, само регулируемую денежную систему, которая отвечает требованиям капитализма свободной конкуренции положительным    качествам,    золото монетный развитию   кредитной   и   денежных   систем. Благодаря своим положительным    качествам,    золото монетный стандарт способствовал международной торговле и вывозу капитала.

Первая  мировая  война (1914-1918  гг.)  привела  к  ликвидации чотомонетного стандарта во всех странах, которые принимали участие войне, кроме США. Вместо довоенного золотомонетного стандарта л введены новые формы золотого монометаллизма: золотослитковый танда   и золотодевизный стандарт.
Золотослитковый стандарт - денежная система, при которой банкноты подлежали размену на золото только в слитках с определенными ограничениями. Такой стандарт был введен: в Англии - ] 925 г.во Франции-1928 г
 Золотодевтныйд стандарт -денежная система, при которой банкноты разменивались не на юл ото в слитках, а на валют тех стран, где был введен золотослитковый стандарт.

Такую систему установило большинство стран мира, включая Германию(|924 г.),Австрию, Данию, Норвегию (1928 г.) и СССР (1924 г.)

Новые формы золотого монометаллизма не имели такой стабильности, как зол ото монетный стандарт, так как золото не выполняло функций средства обращения и средства платежа.
Системы металлического обращения были саморегулируемыми, так как денежные металлы находились а обращении и выполняли все функции денег. Это отвечало начальному этапу развития рыночных отношений, когда для государственного вмешательства не было объективной потребности (или оно было минимальным). Роль государства сводилась к законодательному установлению металлического содержания денежной единицы и ее веса.
· государственная     монопольная     эмиссии денежных знаков через ЦБ и казначейство;
· отмена золотого   обеспечения   и   размен банкнот на золото;
· денежное    обращение    обслуживают    не разменные бумажные деньги, кот. не имеют собственной стоимости;
· реформирование государством финансовой и валютной политики
Окончательный крах золотой монометаллизм потерпел в результате экономического кризиса 1929-1933 гг. и на смену саморегулируемым системам металлического обращения вводятся системы бумажно-кредитных денег, при которых четкий порядок регулирования денежного обращения является обязательным.
П. Система обращения кредитных и бумажных денег. С середины годов XX ст. в мире начинает функционировать система бумажно-:дитных денег,  неразменных на золото. Эта система существенно ли чается от золотомонетного стандарта.

- номинальная   стоимость   кредитных  денег   намного превышает их собственную стоимость;
-возникает   необходимость   разработки   государством
механизмов регулирования денежного обращения;
-современные деньги все больше становятся кредитными
девшгами, так как они связаны с хозяйственным оборотом и
являются результатом движения капитала;
-центральные банки регулируют активные и пассивные
операции коммерческих банков и специальных кредитных
финансовых институтов
Сейчас во всем мире эмиссия денежных знаков полностью монополизована государством. От его имени ЦБ стран, эмитируя кредитные деньги, берут на себя обязательства обеспечить устойчивость денежных знаков.
В современных условиях эмиссия денег носит кредитный характер: наличные и безналичные деньги появляются в обороте только в результате проведения банками кредитных операций.
Центральные банки выдают ссуды коммерческим банкам, которые в свою очередь под определенный процент, обеспечивающий им прибыль, предоставляют кредиты юридическим и физическим лицам. Гарантом возвращения ссуд служат активы коммерческих предприятий. Денежная эмиссия также подкрепляется золотом, валютой, ценными бумагами и  товарами.
Средства правительствам предоставляются только на условиях кредитования.
Государство обеспечивает постоянный контроль за денежным оборотом и его элементами, а также пропорциями между наличным и безналичным оборотом. На территории страны допускается Функционирование только национальной валюты. Население может свободно обменивать национальную валюту на валюту других стран, но использовать иностранную валюту разрешается только за пределами страны.
Государством осуществляется регламентация обеспеченности денежных знаков, в частности устанавливаются виды то в ар но-материальных ценностей, драгоценных металлов, иностранной валюты, ценных бумаг и т.д., которые могут служить обеспечением денежной эмиссии. Кроме того, государство устанавливает структуру денежной массы в обороте. С одной стороны, это достигается посредством установления пропорции между наличным и безналичным оборотом, а с другой стороны - посредством определения пропорций между денежными знаками разной купюрности в общей денежной массе.
В зависимости от механизма осуществления эмиссии денег возникают системы бумажно-денежного обращения, в основе которых - использование средств для покрытия бюджетного дефицита и системы кредитных денег для кредитования экономики.
Система кредитных и бумажных денег являются регулируемыми и подразделяются на нерыночные и рыночные.
Нерыночные денежные системы характеризуются административными методами регулирования денежного   обращения и это проявляется в планировании и лимитировании ссуд, выдачи наличности и т.д. Такие денежные системы существовали в прежних социалистических странах с административно- командной экономикой.

Рыночные денежные системы не обременены жесткими административными догмами, они трансформируются соответственно потребностям общего экономического развития, что проявляется в адекватном соотношении курса валют: регулировании процента за кредит как цены денег, образования механизма предложения денег соответственно потребностям денежного обращения.

Открытые денежные системы имеют минимальные , ограничения на осуществление валютных операций в рамках своей страны. Национальная экономика стран с открытыми денежными системами свободно соединяется с мировой, чему способствует полная конвертируемость.
Закрытые денежные системы присуши странам с нерыночной экономикой или странам с
 недостаточными рыночными отношениями. Валюта в таких странах; не конвертируется, высоким является у ро вен ь в ал ютных отношений и, валютный курс формируется не искусственно.
